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¢Con cudl de los siguientes factores NO estd positivamente correlacionado el
precio de una opcion call sobre una accién?

El precio de la accién.

El tiempo a vencimiento.
La volatilidad de la accién.
El precio de ejercicio.

Utilizan los instrumentos derivados para realizar apuestas direccionales, y los
podemos dividir en sistematicos y discrecionales, ¢de qué estrategia utilizada
por los fondos de inversidn libre (hedge funds) se trata?

Long/short Equity.
Managed Futures (CTA).
Arbitraje de Renta Fija.
Arbitraje de Fusiones.

La Linea del Mercado de Valores (Security Market Line -SML-) pone en
relacion la rentabilidad de cada activo con:

La desviacidn tipica del activo.

La beta del activo.

El riesgo especifico del activo.

El indice de mercado donde cotiza.

La planificacion financiera personal basicamente consiste en:

Decirle al cliente donde invertir.

Acertar en el timing de las inversiones del cliente.

Integrar las distintas estrategias para cada objetivo financiero del cliente.
Un producto de inversién.
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Maria del Carmen, de 58 afios y sin hijos, ha satisfecho en 2009 las
siguientes cantidades a instrumentos de prevision social.

« 2.000 euros a un plan de pensiones a favor de su esposo, que lleva mas de
2 anos en el paro.

e 2.500 euros en concepto de prima a un seguro privado que cubre su gran
dependencia.

o 10.000 euros a un plan de pensiones individual.

¢Qué cantidad maxima puede reducir de la base imponible del IRPF si
tenemos en cuenta que percibe unos rendimientos netos del trabajo de
32.000 euros?

16.000 euros.
14.500 euros.
12.500 euros.
12.000 euros.

¢Cual es la rentabilidad esperada de un Fondo de Renta Variable espafiola
altamente correlacionado con el IBEX-35, que estd totalmente cubierto con
futuros sobre el IBEX-35?

Cero.

La rentabilidad esperada del IBEX-35.
La TIR del bono a 10 afios.

La rentabilidad del activo sin riesgo.

¢Qué se entiende por reaseguro?

Es el traspaso del riesgo entre aseguradoras.

Es la modalidad de seguro habitual entre particulares.

Se da cuando se asegura varias veces el mismo riesgo.

Es un contrato de seguro entre un tomador y varias aseguradoras donde cada
una de ellas asume una porcidn del riesgo total.

El Principio de Transparencia del Cédigo Etico de EFPA exige al asesor:

Revelar todo tipo de conflictos de intereses.

Actuar con la maxima integridad.

Incentivar la aceptacion del Cddigo Etico.

Reconocer los limites de su competencia profesional.
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La TAE de un préstamo de 15.000 euros que hay que devolver al ano de su
concesiéon mediante un solo pago, pactado a un tanto nominal del 7,2% con
capitalizacion anual y una comision de apertura del 0,60%, es:

7,20%
7,80%
7,50%
7,85%

.Con fecha valor 15 de junio del 2007 se comprd un bono que paga cupones

anuales del 4,5% y que vence el 25 de agosto de 2009. La TIR de adquisicion
fuel del 5,5%. ElI precio entero en porcentaje sobre el nominal fue
aproximadamente igual a:

101,125%
97,302%
97,965%
101,590%

. ¢Cual de las siguientes funciones es competencia de las Sociedades Gestoras

de Instituciones de Inversion Colectiva?

Ordenar la compra y venta de valores.
Llevar la contabilidad del fondo de inversion.
Calcular el valor de la participacion.

Todas las anteriores.

.Una cartera que tiene un coeficiente beta de 0,8 ha obtenido una rentabilidad

del 19% con una volatilidad del 23%, mientras que el indice de referencia ha
obtenido una rentabilidad del 14%, con una volatilidad del 15%. Calcular el
tracking-error de dicha cartera.

8,00%
19,62%
3,85%
15,35%

.En la instrumentacion de la politica monetaria del Banco Central Europeo

(BCE), las facilidades permanentes de crédito:

Suponen operaciones repos de deuda publica.

Sustituyen al coeficiente de caja en casos de excesos de liquidez.

Permiten no superar un tope maximo a los tipos de interés del eurosistema.
Constituyen el nivel minimo de tipos de interés del eurosistema.
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Marisa contraté hace un mes un seguro de vida que cubre el riesgo de
fallecimiento de su esposo. El beneficiario del seguro para caso de
fallecimiento es su hija Matilde. ¢Qué tratamiento fiscal corresponderad al
cobro de la prestacion para caso de fallecimiento por el beneficiario?

Tributacidon por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas como
rendimiento del capital mobiliario.

Tributacion en el Impuesto Sobre Sucesiones y Donaciones, modalidad
adquisicién gratuita “mortis causa”.

. Tributacion por el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, modalidad

adquisicidon gratuita “inter vivos”.

. Ausencia de tributacidn en el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones por

tratarse de una renta obtenida por un descendiente.

La funcion de intermediacion bancaria consiste en:

Buscar la contrapartida de las posiciones ofertadas y demandadas a cambio
de una comision.

Adecuar las necesidades de prestamistas y prestatarios por medio de la
transformacién de productos de activo en productos de pasivo.

. Tomar posiciones por cuenta propia beneficiandose de las diferencias entre el

precio al que compran y el precio al que venden los activos.

. Cotizar permanentemente precios de compra y de venta a fin de proporcionar

liquidez y profundidad a los mercados financieros.

Si las rentabilidades anuales de un fondo son 2%,-1,5% vy 1,9%
respectivamente; calcular la volatilidad del fondo:

1,63%
0,80%
2,82%
2,65%

Se dispone de 1.000 euros para invertir en dos activos. Un activo con riesgo
del que se espera una rentabilidad del 18% anual con una desviacion
estandar del 20%, y un activo sin riesgo que presenta una rentabilidad del
4% anual. ¢Qué cantidad deberia invertirse en el activo con riesgo para que
la cartera tenga una volatilidad del 15%?

750 euros.
500 euros.
650 euros.
800 euros.
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Un contribuyente del IRPF tiene suscrita una cuenta ahorro vivienda con una
entidad de crédito y ha realizado ingresos en la misma, generando un saldo a
31-12-2008 de 3.500 euros. {Qué deduccion fiscal correspondera en el
ejercicio 2008 por inversion en vivienda habitual si el saldo a 31-12-2007 era
de 1.500 euros?

525 euros.
700 euros.
300 euros.
825 euros.

.Manteniendo constantes el resto de factores, écudl de los siguientes bonos

tendra la mayor variacion de precio debido a un cambio de los tipos de
interés?

Bono A: vencimiento en 5 afios y cupdn cero.

Bono B: vencimiento en 8 afos y cupdn cero.

Bono C: vencimiento en 8 afios y cupdn del 6%

Tanto B como C, dependiendo de si el tipo de interés sube o baja.

. Los planes y los fondos de pensiones estan vigilados por:

La CNMV.

La DGS.

El Banco de Espafia.
El promotor.

.Una determinada empresa cotiza a 60 euros y tiene un Beneficio por Accion

de 5 euros. El PER medio del sector es de 10. ¢Qué podemos deducir de
estos datos?

Esta empresa cotiza con prima respecto al sector.

La rentabilidad por dividendo de la empresa es del 8,33%.
La empresa cotiza a descuento con respecto al sector.

El inversor tardara 6 aflos en recuperar su inversion.

. Calcule la rentabilidad anualizada de una cartera que ha obtenido en los dos

anos de inversién, un 4% y un 21% de rentabilidad respectivamente.

11,45%
23,00%
12,18%
12,50%
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Cuando una accion toca su nivel de resistencia, de acuerdo con el anélisis
técnico, équé se espera que ocurra?

La cantidad de personas que quieran vender la accidon se incrementara
bastante.

La cantidad de personas que quieran vender la accién se reducira bastante.
La cantidad de personas que quieran comprar la accién se incrementara
bastante.

. El volumen de negociacidon se mantendra constante.

.Un titulo con una rentabilidad esperada del 20% y una volatilidad del 14%

que siga una Ley Normal tiene una probabilidad aproximada del 68% de que
su rentabilidad oscile entre:

14% y 20%.
6% y 34%.
~9% y 50%.
0% y 34%.

25. A partir de dos titulos con riesgo y utilizando el modelo de Markowitz, ées
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posible formar una cartera con riesgo nulo?

No, con dos titulos con riesgo es imposible formar una cartera sin riesgo.

Si, siempre y cuando las rentabilidades de ambos titulos sean
independientes.

Si, siempre y cuando las rentabilidades de ambos titulos estén
correlacionadas de forma perfecta y positiva.

Si, siempre y cuando las rentabilidades de ambos titulos estén
correlacionadas de forma perfecta y negativa.

Un inversor con expectativas alcistas en el mercado de renta variable espafiol
compro el 18 de junio un futuro sobre el IBEX-35 vencimiento julio a 15.080
puntos. Hoy 29 de junio, el precio de mercado de dicho contrato ha subido
un 1,28% vy decide cerrar su posicion. ¢éCudl sera el resultado absoluto de la
operacién y la rentabilidad simple obtenida, si el depdsito en garantia
aportado fue de 9.000 euros?

Beneficio de 1.930 euros y rentabilidad del 21,44%
Beneficio de 193 euros y rentabilidad del 2,14%
Pérdida de 1.930 euros y rentabilidad del -21,44%
Pérdida de 193 euros y rentabilidad del -2,14%
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Si la tasa de interés interbancaria a seis meses del ddlar y la libra esterlina es
5,5% vy 4,0% respectivamente, y el tipo de cambio spot GBP/USD es de 1,80
ddlares por libra esterlina, el tipo de cambio a plazo GBP/USD a seis meses
sera:

GBP/USD 1,77.
GBP/USD 1,81.
GBP/USD 1,79.
GBP/USD 1,83.

. ¢Qué es el SIBE?

El sistema de mercado de corros en Espafa.

Un sistema de liquidacion de las operaciones bursatiles.
Un sistema de interconexién entre las bolsas europeas.
Ninguna de las anteriores es correcta.

.¢En cudl de los siguientes supuestos una opcidn call sobre una accion estara

out of the money?

El precio de ejercicio es mayor que el precio de la accién.

El precio de ejercicio es igual al precio de la accién.

El precio de ejercicio es mayor al tipo de interés libre de riesgo.
El precio de ejercicio es menor que el precio de la accion.

.Una compafnia que cotiza actualmente a 50 euros, repartird el préximo

ejercicio un dividendo por accién de 1 euro, el cual se incrementara un 2%
anual. Si el coste de capital es del 5% vy la tasa libre de riesgo del 3%, éseria
interesante invertir en esta compafiia?

Si, la compafiia esta infravalorada.

No, la compaiiia esta sobrevalorada.

Si, pero solo si varia la tasa libre de riesgo.
No, pues estd correctamente valorada.

.El tipo de interés para operaciones al contado a dos anos es el 4%. En el

mismo momento, el tipo de interés implicito (forward) para una operacién
con una duracién de un afo a realizar dentro de dos, se situa en el 3,5%. De
acuerdo con la informacién anterior, écudl es el tipo de interés al contado
para una operacién de tres anos de plazo?

3,67%
3,73%
3,83%
3,93%
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.De las siguientes parejas de factores, écual es la que mas influye en la

confeccion de un fondo de inversién garantizado?

La volatilidad y el banco que aporta la garantia.

El subyacente y la volatilidad del mismo.

La volatilidad y los tipos de interés.

Los tipos de interés y el vencimiento del producto.

. El PIB, contemplado desde el enfoque del gasto, se compone de:

Las rentas que los agentes econdmicos obtienen para el consumo y el ahorro.
Los valores afladidos generados en cada proceso de produccion.

El consumo, la inversidon y el saldo exterior.

El saldo exterior.

. Por lo general, el objetivo de un fondo de inversion libre (hedge fund) es:

Superar su benchmark, pero con la menor volatilidad posible.

Superar su benchmark, pero con el menor tracking-error posible.

Gestionar la beta de la cartera de una forma dinamica.

Obtener rentabilidades positivas independientemente de los movimientos del
mercado.

.Un bono de valor nominal 1.000€, precio entero 1.020€ con vencimiento

dentro de tres afios, cupones anuales del 4% en fecha 5 de junio. Hoy, 25 de
enero, calculamos el cupoén corrido y el precio ex -cupén obteniendo:

25,64€ y 994,36€ respectivamente.

14,36€ y 1005,64€ respectivamente.

26€ y 994€, respectivamente.

No es posible calcularlo sin conocer la TIR del bono.

Los sistemas de pensiones publicos de reparto implican que:

Las pensiones dependen del superavit o del déficit de los Presupuestos
Generales del Estado de cada afo.

Las contribuciones de cada trabajador, su empleador y el Estado se van
invirtiendo a lo largo del tiempo y la pensidon dependerd de los rendimientos
obtenidos.

Las contribuciones de la poblacidn activa van dirigidas a pagar las pensiones
de la poblacion pasiva.

. Las pensiones son pagadas a cuenta de los impuestos y no existe ninguna

relacién con las contribuciones a la Seguridad Social, las cuales van dirigidas
a pagar otras contingencias.
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éCudl es el primer paso esencial para satisfacer adecuadamente las
necesidades de los clientes en asesoramiento financiero?

Lanzar una campafia de promocion.
Analizar el perfil inversor de cada cliente.
Ofrecer mejores precios que la competencia.
Tener una localizacién adecuada.

. Los seguros de vida mixtos...

Cubren simultdneamente los riesgos de muerte y supervivencia.

Combinan garantias de vida con coberturas por dafios materiales (robo,
incendio, etc.)

Son seguros de responsabilidad civil y de vida.

Son aquellos que cubren mas de un riesgo.

.En cuanto a los fondos de inversidn inmobiliaria, écual de las siguientes

afirmaciones es correcta?

Pueden invertir en todo tipo de inmuebles en régimen de alquiler.

No requieren de coeficiente de liquidez.

Debe garantizar la posibilidad de reembolso al participe al menos una vez al
afo.

Las comisiones aplicables son libres.

Los rendimientos negativos del capital mobiliario integrados en la base
imponible del ahorro...

... podran compensarse con los rendimientos positivos del capital mobiliario
de la base imponible del ahorro y, en su caso, con el saldo positivo de
ganancias y pérdidas patrimoniales de la base imponible del ahorro.

sb6lo podran compensarse con los rendimientos positivos del capital
mobiliario de la base imponible del ahorro y, el exceso, si lo hubiera, se
trasladara a los cuatro afos siguientes.
... podran compensarse con los rendimientos positivos del capital mobiliario
de la base imponible del ahorro y, en su caso, con el saldo positivo de
rendimientos de la base imponible general, con el limite del 25% de dicho
saldo.
. se podran compensar en la base imponible del ahorro de los cinco afios
siguientes.
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¢Cual de los siguientes aspectos influye mas en la liquidez de los contratos de
futuros?

La tasa de interés libre de riesgo.

El hecho de que incorporen las expectativas con respecto a la evolucién del
activo subyacente.

Que normalmente tienen distintos vencimientos abiertos a negociacion.

. La estandarizacion de los contratos.

.Un fondo de inversién tiene un ratio de Sharpe de 0,93 con una volatilidad

del 26,2%. Si la beta es 1,06; su ratio de Treynor sera:

No se puede calcular, pues necesitamos conocer la rentabilidad del fondo y la
rentabilidad del activo libre de riesgo.

0,23.

0,51.

. 3,55.

. La ultima etapa en un proceso de planificacion financiera personal es:

Implementar una estrategia para la consecucion de los objetivos.
Establecer un plan financiero.

Definir los objetivos.

Revision del plan.

.Una cartera de renta fija cuyo valor de mercado es hoy de 20 millones de

euros presenta una duracion corregida o modificada igual a 7,5. Si el tipo de
interés se espera que aproximadamente caiga en un 0,5%, entonces:

La rentabilidad adicional de la que nos beneficiamos si se confirman las
expectativas es aproximadamente de un 3,75%.

Obtendremos un beneficio aproximado de 750.000 euros.

El valor de mercado de la cartera, tras la variacion de los tipos de interés
sera aproximadamente de 20.850.000 euros.

. Son correctas las respuestas A y B.

. ¢Cudl es la maxima pérdida si en el mercado al contado se abre una posicién

de venta al descubierto por 350 acciones de la compafiia CHI, siendo el
precio de venta de 38 euros por accion?

3.800 euros.

13.300 euros.

Ilimitada.

Es imposible vender una accion sin haberla comprado anteriormente.
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Un activo financiero obtuvo una rentabilidad efectiva anual del 14,3% el
2007, del 5,8% en 2008 y del 27,5% en 2009. ¢Cudl de las siguientes
afirmaciones es correcta?

A. La rentabilidad media geométrica serd mayor que la rentabilidad media
aritmética.

B. La rentabilidad media geométrica sera menor que la rentabilidad media
aritmética.

C. La rentabilidad media geométrica serd igual a la rentabilidad media
aritmética.

D. La rentabilidad media geométrica sera constante.

47.¢Qué rentabilidad real anual se ha alcanzado en 5 afios si la inversion
efectuada ha permitido alcanzar una rentabilidad anual del 5%, mientras que
la inflacién durante dicho periodo ha sido del 3% anual?

A. 1,94%

B. 2,00%

C. 2,34%

D. 1,90%

48.Un gestor de carteras que administra un fondo de inversidn de renta variable
espafola altamente diversificado, decide cubrirlo con futuros sobre el IBEX-
35. Determinar el numero de contratos segun los datos siguientes.
Supdngase que el gestor mantiene su posicion hasta el vencimiento del
contrato:

Valor nominal de la cartera de renta variable 13.800.000 euros

Valor efectivo de la cartera de renta variable 18.300.000 euros

IBEX-35 contado 14.715,8

Futuro IBEX-35 vto. préximo 14.760,0

Beta global de la cartera (altamente fiable) 1,12

A. 124,

B. 136.

C. 105.

D. 139.

49. Durante las fases recesivas de la economia, los tipos de interés tienden a:

A. Aumentar, porque la produccidn se contrae.

B. Permanecer inalterados, ya que la recesidon no influye sobre los tipos de
interés.

C. Aumentar, porque el banco central elevara los tipos de interés para controlar
la inflacién.

D. Reducirse, ya que disminuird la demanda de crédito y no suele haber

tensiones de inflacion.
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50. El alfa de una cartera:

A. Es una alternativa a la beta para cuantificar el riesgo sistematico.

B. Cuantifica la rentabilidad neta de costes de transaccion.

C. Cuantifica la capacidad del gestor para proporcionar un extra de rentabilidad
con respecto al mercado.

D. Indica las expectativas de crecimiento del precio a largo plazo.
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