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La jubilacién preocupa. En el contexto de crisis y recortes, la dltima reforma de las
pensiones hace que muchos se pregunten si tendrin una pensién asegurada cuando les

llegue la hora.

Algunas noticias que se han conocido en las Gltimas semanas contribuyen a aumentar la
preocupacion: el Gobierno estd preparando un informe para impulsar los planes de
pensiones privados que, en principio, llegard pronto al Congreso. Mientras, Unespa, la
patronal de las aseguradoras, ha enviado una carta al Parlamento en la que afirma que los
espafioles necesitan ahorrar en planes de pensiones privados 300.000 millones de euros

usando "estimaciones incluso conservadoras™.

El 86% de los espafioles cree "necesario” ahorrar para complementar la pension que les
corresponda cuando se jubilen, segiin la Encuesia sobre la jubilacion y los hdbitos de
ahorre publicada recientemente por el Instituto BEVA. La entidad asegura que
"desconocimiento y preocupacion” son las dos palabras que mejor definen a los espaiioles

en materia de pensiones.
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La pregunta es evidente: en el Estado del Bienestar, ,es admisible que los cindadanos
tengan que preocuparse por tener una jubilacién digna? "Es evidente que es el Estado el
que debe hacerse cargo y, de hecho, es el iinico que lo puede garantizar”, afirma, tajante,
el economista Carlos Sinchez Mato, quien subraya que es el Estado el que "puede destinar
recursos, no sélo los obtenidos vias cotizaciones, sino también via impuestos, con un
criterio redistributivo”.

Pero su opinidn no es, ni mucho menos, la predominante entre los expertos. José Ignacio
Conde-Ruiz, miembro del comité de expertos que elabord el dlimo informe sobre
pensiones encargado por el Gobierno, avisa: "No puedes pretender que un sistema de
pensiones obligue a la siguiente generacicn a pagarte una cantidad muy elevada de su
renta a ti."”

Por eso, advierte de que la "realidad demogrifica” hard que en el futuro la jubilacidn

puiblica tenga que ser en algunos casos "complementada con ahorro privado”.
"LA VERDADERA AMENAZA ES EL PARO"

Sdnchez Mato no lo ve asi y asegura que el sistema espafiol de pensiones "funcionari
siempre que exista voluntad politica.” "La verdadera amenaza es el paro y la bajada de
salarios, que supone también la bajada de cotizaciones sociales. La devaluacién salarial
que las sucesivas reformas laborales estin implementando supone una enorme amenaza

para las pensiones”, incide.

Por eso, asegura que para protegerse la solucién no es "en absoluto” confiar los ahorros a,
por ejemplo, un plan de pensiones privado: "El que esté preocupado, deberia ocuparse por
luchar y blindar el pacto social que ha funcionado en los tltimos afios y establecer mejoras
absolutamente imprescindibles para garantizar las pensiones del futuro.”

Entonces, ;a qué se debe esta 'fiebre’ por los planes de ahorro privados? Sinchez Mato lo
tiene claro: "Es un gran negocio para entidades financieras y gestores de planes de
pensiones. Es ldgico, desde esa perspectiva, que aconsejen que los trabajadores desvien
sus ahorros a 'su negocio’. El Estado recauda anualmente mas de 100.000 millones de
euros en cotizaciones sociales que financian las pensiones. Imaginemos la magnitud anual
del pastel que intentan captar las entidades privadas”.

"EL PROBLEMA ES LA LONGEVIDAD"

José Ignacio Conde-Ruiz, también subdirector de Fedea (Fundacidn de Estudios de
Economia Aplicada), coincide en que el "pilar basico” para la jubilacién deberia ser "un
sistema piiblico de pensiones de reparto”, pero "ajustado a la realidad demogrifica”. "La
realidad actual hace que ese pilar bisico en algunos casos deba ser complementado con
ahorro privado”, destaca.

"No puedes pretender que un sistema de pensiones obligue a la siguiente generacicn a
pagarte una cantidad muy elevada de su renta a ti", advierte Conde-Ruiz.

En su opinidn, en el futuro va a seguir habiendo pensiones piiblicas, pero "no tan
generosas” como las actuales. Afirma, ademis, que la bajada del paro no solucionaria todo
porque el problema del sistema de pensiones se debe, en parte, a la longevidad.

"Ahora hay una demografia en la que las personas mayores no se mueren como antes. Eso
es una demografia eficiente, es bueno, pero hay muchos mis pensionistas a los que pagar
la pensicn, por lo que el resto deberia pagar unos impuestos muy elevados y se puede
romper el pacto intergeneracional y que los trabajadores digan: 'A mi esta seguridad social
en la que tengo que pagar el TO% a estos no me interesa'. No puedes obligar a hacer eso,
hay que adaptar las pensiones a la nueva demografia”, destaca.

"NO HAY RECETAS MAGICAS"

Conde-Ruiz explica que, en este contexto, hay dos cosas que puede hacer un trabajador:
osponer la edad de jubilacidn o ahorrar de forma privada para completar la pensicn

"P la edad de jubil h de fi d letar 1

piiblica". Pero advierte de que no hay una "receta migica" para ahorrar para la jubilacidn y

que cada caso es distinto.
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N - . . P
bueno para ganar luggo mis salario y compensar asi lo que no has ahorrado. Pero si sabes
que trabajas en un sector con estabilidad laboral, en el vas a poder trabajar hasta tarde y te
sobra dinero... seguramente sea una buena idea intentar ahorrar”, asegura.

OPCIONES DE AHORRO

® Planes de pensiones y PPA

Carlos Herrera, de EFPA Espafia (Asociacidn Europea de Asesores Financieros) explica
que los planes de pensiones y los planes de previsién asegurados (PPA) son los productos
que se recomiendan para "quien necesite ahorrar pero reducir la base imponible del IRFF".
En ese caso, asegura, es mejor aportar a través de planes de pensiones y de PPA.

En concreto, y segiin sefiala EFPA, los PPA tienen la ventaja de que aseguran un tipo de
interés para toda la duracion del contrato y, afio a afio, remuneran a un tipo asegurado mis
alto que comunican al ahorrador antes de cada vencimiento anual. Tienen las mismas
ventajas fiscales que los planes de pensiones.

El experto asegura que ambos entran dentro de los "productos normales” que permiten
"ahorrar como una hormiguita” para complementar la pensién piblica.

® Planes individuales de ahorro sistemitico (PIAS)

Herrera sefiala que quien quiera un mejor tratamiento fiscal en el momento de constituir
una renta vitalicia, optard por los Planes individuales de ahorro sistemitico (PLIAS), que
también engloba dentro del grupo de "producto normal”.

Los PLAS son contratos celebrados con entidades aseguradoras para constituir a término
(duracién minima de 10 afios), con las aportaciones realizadas v la rentabilidad obtenida,
una renta vitalicia asegurada con la ventaja de que tributard en base al régimen fiscal de
las rentas vitalicias y no sobre los rendimientos obtenidos al final del contrato.

® Sepuros de vida de ahorro

El experto explica que quien quiera liquidez deberd contratar un seguro de vida ahorro que
tributard, "cuando perciba la prestacion, los rendimientos obtenidos en el IRPF como
rendimientos del capital mobiliario o en el Impuesto sobre Sucesiones los beneficiarios en
caso de fallecimiento del ahorrador”.

La EFPA sefala que los seguros de vida de ahorro no gozan de ventajas fiscales pero
permiten el rescate en cualgquier momento.

Para Herrera, las ventajas e inconvenientes de cada producto van ligados "a la fiscalidad y
a la liguidez del producto”, por lo que "no puede decirse que uno es mejor que otro”
porque depende del "perfil del ahorrador”.

# Otros productos

Herrera reconoce que, ademis, hay otros instrumentos para planificar la jubilacidn, como
fondos de inversion, depdsitos, metales preciosos pero subraya que en algunos casos
"pueden ser especulativos y no son de ahorro periddico”. Ademis, dice, si el ahorrador
dispone de mucha liquidez pueden dedicarse a "otros objetivos diferentes de la jubilacidn”.

Encuesta

¢ Estas ahorrando para tu jubilacion?

o Si

« No
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