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ECONOMIA / POLITICA

JORNADA EXPANSION

Las mejores opciones para obtener
rentabilidad en mercados volatiles

FINANZAS/ Alinear los intereses del inversor con los del gestor de fondos, tener una estrategia a largo
plazo e invertir en productos con rendimientos atractivos en un entorno de tipos bajos son claves.

Eric Galian. Barcelona

En un entorno de fuerte vola-
tilidad en los mercados y ante
la incertidumbre de aconteci-
mientos internacionales co-
mo la sorpresiva victoria de
Donald Trump a la presiden-
cia de Estados Unidos, el in-
versor medio puede sentirse
perdido sobre qué estrategia
seguir para alcanzar una ma-
yor rentabilidad.

“Debemos centrar la aten-
cion en las rentabilidades fu-
turas, no en las pasadas”,
aconseja Marc Ribes, cofun-
dador de la firma de analisis
bursatil Blackbird, que parti-
cip6 en el foro Funds Meeting,
un encuentro organizado por
EXPANSION en Barcelona.
Ribes recomienda conocer de
primeramano lalabor del ges-
tor al contratar fondos cotiza-
dos. “Hay que entender su es-
trategia y en qué invierte”, ex-
plica.

El cofundador de Blackbird
considera que hay que tener
muy en cuentala psicologia de
los gestores de fondos ante un
entorno de mercado muy ma-
nipulado. “Hay que buscar el
retorno absoluto”, afiade el
analista, que también aconse-
ja contar con una cartera di-
versificada donde estén los
mejores fondos.

“sPor qué la gente prefiere
invertir mas en Amazon que,
por ejemplo, en Banco Saba-
dell?”, se pregunta. Ribes ex-
plica que los fondos prefieren
invertir en empresas tecnolo-
gicas porque representan el
futuro. “Amazon vende mu-
cho y tiene unos costes redu-
cidos, aunque también paga
mucho a sus distribuidores y
cuenta con unos elevados cos-
tes de distribucion”, argu-
menta. Aun asi, este valor es
atractivo parael mercado.

“Lavocacion de permanen-
cia también es determinante”,
senala, por su parte, Gisela
Turazzini, también cofunda-
dora de Blackbird. Turazzini
aconseja contratar fondos
donde los propios gestores
hayan invertido su dinero y
recuerda la estrategia de Wa-

El referéndum

en [talia, el Brexit o
la falta de Gobierno
en Espaiia generan
dudas en el mercado

Elena Ramon

Marc Ribes, cofundador de Blackbird; Amparo Ruiz, ‘country head’ Degroof Petercam Asset Management; Cristina Martinez, jefe de productos
en fondos de inversién de Self Bank; Ricard Gémez Adra, director de Tressis en Barcelona; Elena Armengot, ejecutiva de cuentas de BNP
Paribas Investment Partners; Francisco Marin, presidente del comité de servicios a asociados de EFPA; y Gisela Turazzini, cofundadora de
Blackbird, en el encuentro ‘Funds Meeting’ organizado por EXPANSION en Barcelona.

rren Buffett basada en las in-
versiones a largo plazo. “El
mercado exagera los movi-
mientos a corto”, remarca.

El presidente del comité de
servicios asociados de la Eu-
ropean Financial Planning
Asociation (EFPA), Francisco
Marin, advierte que la princi-
pal prioridad de los inversores
debe ser preservar su patri-
monioy que el riesgo asumido
en las inversiones debe ali-
nearse con este objetivo. “La
busqueda de mayor rentabili-
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& & Lavocacionde
permanencia en un valor
y unavisién a largo plazo
son determinantes para
batir al mercado”

AMPARO RUIZ
‘Country Head’ Degroof
Petercam Asset Management

k& Las'small caps’'son
una buena opcidn para
invertir porque estan poco
apalancadas y tienen
barreras de entrada”

dad implica asumir mayor
riesgo, y el ahorrador debe ser
consciente de hasta donde
puede llegar”, sentencia.
Marc Ribes aventura que
cuando la crisis econdmica se
olvide yunanuevageneracion
de directivos tome el mando
de las principales compariias
podria desatarse un proceso
de superinflacion apoyado
por abundante crédito banca-
rio. “Es el momento de entrar
en economias occidentales:
los paises emergentes son una
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& & Muchos inversores
apuestan por entrar en
compafiias tecnoldgicas
como Amazon porque
representan el futuro”
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k& & rondosde gestionde
agua, reciclado, medio
ambiente o eficiencia
energética son buenas
alternativas de inversion”

incognita y Estados Unidos
esta demasiado maduro”, in-
dicael analista.

Dénde invertir

Cristina Martinez, jefe de pro-
ductos en fondos de inversion
de Self Bank y que también
particip6 en el Funds Meeting,
no lo ve de esta manera. “Es
una region en la que no hay
que dejar de estar pero la poli-
tica monetaria no ha acabado
de funcionar”, asegura. Las in-
certidumbres provocadas por
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mayor rentabilidad
implica asumir un mayor
riesgo: el ahorrador debe
saber hasta dénde llegar”
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& & Unfondocon capital
en grandes empresas,
dividendos sostenibles

y una rentabilidad del 4%
€s una opcion interesante”

el Brexit, el referéndum italia-
no de diciembre, las eleccio-
nes en Alemania y Francia en
2017 o el auge de los populis-
mos son los principales facto-
res de preocupacion para in-
vertir en Bolsa europea. Aun
asi, Martinez apunta ala infla-
cién subyacente como una
oportunidad de rentabilidad
en el mercado de renta fija, ya
que considera que el presi-
dente del Banco Central Eu-
ropeo, Mario Draghi, va a
continuar con medidas para
que la inflacién empiece a
despuntar.

Respecto a la conveniencia
de invertir en grandes compa-
fifas o en small caps, Martinez
afirma que en Estados Unidos
las medianas y pequefias em-
presas presentan un mayor
rendimiento. Aun asi, tam-
bién valora las posibilidades
de invertir en multinaciona-
les. “Un fondo con capital en
grandes empresas, con unos
dividendos sostenibles y una
rentabilidad del 4% puede ser
unabuena opcion”, recalca.

Amparo Ruiz, country head
de Degroof Petercam Asset
Management, indica que las
small caps siempre son una
buena opcion si el inversor

METALES

La inestabilidad poli-
tica y los populismos
pueden seguir revalo-
rizando al oro, consi-
derado como valor
refugio. El zinc y el
cobre tienen un com-
portamiento similar.

Los fondos donde

el gestor tenga
su dinero pueden

ser una garantia
para el inversor

puede asumir la diversifica-
cion de los fondos que invier-
ten en ellas. “Se trata de com-
pafiias menos apalancadas
dentro de sectores con impor-
tantes barreras de entrada”,
describe Ruiz.

Elena Armengot, ejecutiva
de cuentas de BNP Paribas In-
vestment Partners, explica las
dificultades de rentabilidad
para inversores conservado-
res debido, principalmente, a
los bajos tipos de interés. La
analista se refiere alarenta fija
asiaticay alos poco conocidos
EMBS americanos como una
buena opcién paraeste tipo de
inversores. Martinez también
refuerza este argumento al se-
falar que el entorno actual re-
quiere dar un salto en el nivel
de riesgo asumido.

Una de las opciones como
alternativa a la renta fija euro-
pea por la que mas apuestan
los analistas asistentes al
Funds Meeting, son los fon-
dos high yield, que invierten
€enempresas con un menor ni-
vel de solvencia. “Los fondos
high yield son el activo mas
rentable a cinco o siete afios”,
explica Amparo Ruiz. “Es
muy interesante contar con
ellos en la cartera”, recalca
Elena Armengot.

Otra de las posibilidades
mas valoradas es la de invertir
en Socimis del sector inmobi-
liario como Merlin, Axiare o
Lar. “Ayudan a diversificar la
cartera: son duefias de centros
comerciales, plataformas lo-
gisticas, oficinas e incluso resi-
dencias de estudiantes”, sefia-
la Ruiz. Aun asi, la inversion
en este tipo de activos se trata
de una estrategia satélite co-
mo formula de diversificacion
delas carteras.

Fondos de gestion de agua o
relacionados con el medio
ambiente y compariias de re-
siduos también se presentan
como una garantia de futuroy
una buena opcién de inver-
sion. “Eso si, hay que detectar
e invertir en las compafiias
menos apalancadas”, sostiene
Armengot.



