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1. Presentacion y objetivos

Los intermediarios financieros permiten canalizar el ahorro y la inversion hacia los mercados
financieros, administrandolos y dirigiéndolos con eficiencia para el sistema econdémico. Estas
instituciones que forman el Sistema Financiero tienen la doble mision de facilitar la asignacion
de los recursos financieros necesarios y su gestion profesional orientada al objetivo de la
obtencion de una rentabilidad. En este contexto la certificacibon EFPA European Financial
Advisor (EFA) tiene un claro valor afiadido.

La sofisticacion de los productos financieros y la cultura financiera de la clientela se ha
incrementado en los dltimos afios, y por ello cada vez es mayor la cantidad, variedad y
complejidad de sus planteamientos financieros. A la rentabilidad de los ahorros se unen
objetivos de inversion tan importantes como la seguridad y la transparencia, lo que exige a los
profesionales del asesoramiento financiero cumplir con unos elevados estandares de
conocimientos y competencias que garanticen al cliente recibir un servicio profesional de alto
valor afadido y que permitan cumplir con la legislacién vigente y los requerimientos de
formacion que exigen los organismos publicos de supervision de los mercados de valores.

Por lo tanto los profesionales del sector han de demostrar;

e Experiencia y formacion adecuadas;

e Titulacion que certifique sus conocimientos y competencias; y

e Compromiso ético profesional, de modo que en su relacion con el inversor, identifique
plenamente las metas, los objetivos y las caracteristicas personales y profesionales del
mismo.

EFPA Espafia es una asociacion que:

o Certifica la idoneidad profesional de las personas fisicas en lo que se refiere a los
ambitos indicados;

o Acredita la idoneidad de los centros de formacion que preparan a los candidatos que
pretenden obtener las certificaciones en los citados ambitos y seguin unos contenidos
de conocimientos y competencias que les capacitan técnicamente;

o Creay gestiona el registro de personas que han logrado las certificaciones en Europa,

e Establece y controla los procedimientos de recertificacion periddica.

EFPA Espafia ha elaborado el presente documento con el objetivo de poner a disposicién de
los candidatos al examen los parametros de exigencia que el Comité de Acreditacion y
Certificacion de EFPA Espafa considera mas relevantes e importantes, y para:

e Orientar en el aprendizaje;

e Precisar los contenidos minimos de conocimientos y competencias, asi como los niveles
taxonémicos de conocimiento, andlisis y aplicacion de los mismos;

e Orientar acerca de la metodologia de imparticion de dichos contenidos.



La certificacion EIP se caracteriza por:

1. Tiene reconocimiento y validez de caracter europeo.

2. Es un nivel intermedio y parcial para la obtenciéon de la siguiente certificacion de mayor
nivel EFA.

3. Las personas que obtengan esta certificacion tendran que firmar el codigo ético y
declaracién de honorabilidad, ademas de aportar horas de formacién continua.

2. Examen

Para la obtencién del certificado EIP sera necesario realizar un examen que consta de 40
preguntas tipo test.

Es requisito responder correctamente, al menos, al 70% de las preguntas del examen (28
respuestas correctas), para superar satisfactoriamente la prueba. Las respuestas incorrectas
0 en blanco no restan puntos.

La duracion del examen es de 1 hora y 30 minutos

La presente guia de certificacion incluye los contenidos del examen correspondiente a la
Certificacion EFPA European Investment Practitioner (EIP).

Asimismo, esta guia de certificacion incluye un desarrollo de los conocimientos y
competencias exigibles en cada materia, atendiendo a los niveles de conocimiento, analisis y
aplicacion segun las designaciones taxondmicas fijadas por EFPA Europa.

3. Programa de contenidos de la certificacion EFPA
European Investment Practitioner (EIP) y objetivos de
aprendizaje por médulos

3.1. Niveles de conocimientos y habilidades

El Programa de Contenidos que se incluye en la presente guia de certificacién permite el
estudio y la preparacion para realizar el examen en el que los candidatos podran demostrar
las competencias y conocimientos adquiridos en cuanto a asesoramiento financiero se refiere.

El Programa de Contenidos recoge los distintos niveles de conocimientos y habilidades
especificos para poder realizar los examenes con confianza y con éxito. Los niveles de
conocimientos y habilidades que se evaltan en los examenes se han establecido por EFPA



Europa de conformidad con el Nivel 4 del Marco Europeo de Cualificaciones profesionales?, y
marcan los estdndares minimos que un asesor financiero precisa para prestar sus servicios
con profesionalidad en el sector financiero.

Los objetivos de aprendizaje estan identificados con uno de los siguientes términos:
Conocimiento, Analisis y Aplicacion. Las preguntas de los examenes reflejan el nivel de
conocimiento y/o las competencias requeridas en una circunstancia concreta y tendran una
Unica respuesta dentro de los objetivos de aprendizaje fijados en esta guia.

Desighacion taxondmica: Conocimiento

Bajo la designacién Conocimiento (conocer) se incluyen los comportamientos y situaciones
que se reflejan en la parte tedrica del examen de test, que destacan la capacidad de memoria
y de retencién. Los objetivos de conocimiento pueden ser diferentes, en cuanto a terminologia
se refiere, hechos concretos, normas, clasificaciones y categorias, criterios, metodologias,
principios, teorias y estructuras.

Designhacion taxondmica: Analisis

La designacion Analisis (analizar 0 entender) significa desglosar una situacion para llegar a
conocer sus principios. El candidato debera identificar las diferentes partes que componen la
situacion, describir las caracteristicas propias de cada uno de los elementos identificados,
determinar y establecer las interacciones y elaborar la conclusion final a la que se ha llegado
tras el andlisis realizado.

Designacidon taxondmica: Aplicacion

La designacion Aplicacion (aplicar, saber aplicar o calcular) se refiere a la utilizacién de hechos
abstractos en situaciones particulares y concretas. Es el nivel de competencias para poner en
practica los conocimientos y habilidades analiticas adquiridas. Esta designacién se
determinara a través del estudio de un caso o situacién particular en el que se deberan reflejar
los principios técnicos adquiridos y asimilados.

3.2. Marco modular

El Programa de Contenidos se sistematiza en ocho médulos tematicos que incluyen las
materias que EFPA Espafa identifica como el conocimiento correspondiente a la profesion de
un Asesor Financiero. Cada tema se divide a su vez en subtemas con objeto de que el
programa sea mas transparente y claro.

1 Segun se define en la Recomendacion del Consejo de 22 de mayo de 2017 relativa al Marco Europeo de Cualificaciones para

el aprendizaje permanente y por la que se deroga la Recomendacién del Parlamento Europeo y del Consejo de 23 de abril de
2008 relativa a la creacion del Marco Europeo de Cualificaciones para el aprendizaje permanente.



Debido a su importancia en el perfil del asesor financiero, cada médulo tematico tiene
asignada una ponderacién respecto del total del Programa de Contenidos, tal y como se
recoge en la siguiente tabla:

Peso de las areas tematicas para EFPA European Financial Advisor (EFA)

Modulo Materia Ponderacion
1 Instrumentos y mercados financieros 40%
2 Fondos y sociedades de inversion 10%
3 Gestion de carteras 12,5%
4 Seguros 7,5%
5 Planes y fondos de pensiones 5%
6 Fiscalidad de las inversiones 10%
7 Cumplimiento normativo y regulador 7,5%
8 Asesoramiento y planificacion financiera 7,5%

TOTAL 100%

Nota del Comité de acreditacion y Certificacion de EFPA Espafia.

Los contenidos de la presente guia de certificacion han sido objeto de actualizacion a marzo
de 2025 con la finalidad de incorporar materias que han sido objeto de nueva regulacion tanto
en el ambito de la Unidn Europea como en el ambito nacional. Asimismo, se han incorporado
otras materias que han adquirido una relevancia significativa y que en la actualidad se
encuentran presentes en el contexto del asesoramiento financiero. Los conocimientos y
competencias relacionados con dichas materias se han incorporado en la presente guia
resaltados en color rojo, considerdndose necesario su estudio y asimilacion por parte de los
profesionales que pretendan obtener la certificacion de asesoramiento financiero EFPA
European Investment Practitioner (“EIP”).




Modulo 1. Instrumentos y Mercados
Financieros




1. Comprender los factores macroeconomicos que afectan a los

rendimientos de la inversion.
(Designacion taxonémica: conocimiento)

e Conocer y entender los factores macroeconémicos y de coyuntura que afectan
a la evolucion temporal de los rendimientos de la inversién (situaciéon actual,
factores que han contribuido a ello, y posible prediccion a corto plazo).

A. Fundamentos Macroecondmicos.
1. Indicadores de crecimiento econémico.
e Conocer y entender los principales indicadores de crecimiento econémico

(P.1.B., Produccion industrial, etc.), asi como su influencia en la planificacion
de la politica monetaria.

2. Indicadores de precios.

e Conocer y entender los principales indicadores de precios (indices de precios
como el IPC, IPC subyacente, etc.), asi como su influencia en la planificacion
de la politica monetaria.

3. Indicadores de empleo.

e Conocer y entender los principales indicadores de empleo (reporte de empleo,
desempleo semanal, etc.), asi como su influencia en la planificacion de la
politica monetaria.

e Conocer y entender una serie de conceptos basicos de estructura econémica:
P.I.B y su formacioén, tasa de actividad, politica monetaria y fiscal, tipo de
interés real y nominal, deflactor, regla de Taylor, ciclo econémico.

B. Los ciclos econdmicos.

e Conocer y entender que es un ciclo econémico asi como las diferentes fases
de un ciclo, duracién y amplitud del mismo, variables prociclicas y anticiclicas.

e Conocer y entender las diferentes teorias explicativas del ciclo: exégenas y
endogenas.

e Conocer como se calcula el crecimiento tendencial de una variable durante un
periodo de afios y su aplicacion al PIB real.



2. Fundamentos de la Inversion
(Designacion taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Valor temporal del dinero.

e Conocer el concepto de capital financiero.

e Conocer el concepto de operacion financiera.

e Conocer y entender la diferencia entre operacion financiera de capitalizacion y
operacién financiera de actualizacion.

e Entender y calcular el precio total, el precio unitario y el precio unitario medio
de una operacion financiera simple.

e Conocer y entender la diferencia entre operacion financiera a interés implicito
y operacion financiera a interés explicito.

B. Capitalizaciéon
1. Simple

e Conocer el significado de una operacion pactada a interés simple vencido.

e Conocer y entender el factor de capitalizacion de una operacion pactada a
interés simple vencido.

e Calcular el capital final, el capital inicial, el tipo de interés y el plazo temporal
de cualquier operacioén pactada a interés simple vencido.

e Conocer y calcular los conceptos de numeros comerciales y de saldo medio
deudor y acreedor en una cuenta corriente.

e Calcular los intereses brutos de una cuenta corriente.

e Conocer el significado de una operacién pactada a interés simple anticipado.

e Conocer y entender el factor de capitalizacion de una operacion pactada a
interés simple anticipado.

e Calcular el capital final, el capital inicial, el tipo de interés y el plazo temporal
de cualquier operacién pactada a interés simple anticipado.

e Entender y calcular la relacién entre interés simple vencido e interés simple
anticipado.

2. Compuesta

e Conocer el significado de una operacion pactada a interés compuesto a tanto
constante.

e Conocer y entender el factor de capitalizaciéon de una operacion pactada a
interés compuesto a tanto constante.

e Calcular el capital final, el tipo de interés de cualquier operacion pactada a
interés compuesto a tanto constante.




e Calcular el capital final de una operacién pactada a interés compuesto a tanto
variable.

C. Descuento
1. Simple: Comercial y Racional

e Conocer el significado de una operacion pactada a descuento simple o
comercial.

e Conocer y entender el factor de actualizacion de una operacion pactada a
descuento simple o comercial.

e Calcular el valor nominal, el valor efectivo, el tipo de descuento y el plazo
temporal de cualquier operacién pactada a descuento simple.

e Entender y calcular el efecto de las comisiones en el coste de una remesa de
efectos comerciales.

e Conocer el significado de una operacion pactada a descuento matemético o
racional.

e Conocer y entender el factor de actualizacion de una operacion pactada a
descuento matematico o racional.

e Calcular el valor nominal, el valor efectivo, el tipo de descuento y el plazo
temporal de cualquier operacion pactada descuento matematico o racional.

2. Compuesto

e Conocer y entender el factor de actualizacion de una operacion pactada a
interés compuesto a tanto constante.

e Calcular el capital inicial de cualquier operacién pactada a interés compuesto a
tanto constante.

e Conocer, entender y calcular la suma financiera de cualquier conjunto de
capitales en un diferimiento dado.

e Entender la diferencia entre suma financiera y suma aritmética de un conjunto
de capitales.

e Entender y calcular el valor actual y el valor final de cualquier conjunto de
capitales.

D. Tipos de interés spot y forward

e Conocer y entender el concepto de tipo de interés spot.

e Entender la construccion de la curva de tipos a partir de los tipos spot.

o Entender el significado de una curva de tipos creciente, decreciente y plana.
e Conocer y entender el concepto de tipo de interés forward.

e Calcular el tipo de interés forward asociado a dos tipos de interés spot.
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E. Rentabilidad
1. Nominal y real
e Conocer y entender la diferencia entre rentabilidad nominal y rentabilidad real.

e Calcular la rentabilidad real a partir de la rentabilidad nominal y la inflacion
durante un periodo.

2. Rentabilidad simple

e Conocer y entender el concepto de rentabilidad simple de un activo durante un
periodo.
e Calcular la rentabilidad simple durante un periodo.

3. Tasa Anual Equivalente (TAE)

e Entender y calcular el interés efectivo anual de una operacion.
e Entender y calcular la tasa anual equivalente de una operacion.
e Conocer la relacion entre el interés efectivo anual y la TAE de una operacion.

4. Tasa Interna de Rentabilidad (TIR)

o Entender el significado de la TIR como medida de rentabilidad.

e Conocer el planteamiento de la ecuacién de equilibrio que permite obtener la
TIR.

e Conocer la relacion entre TRE y TIR de una operacion.

5. Tasa de Rentabilidad Efectiva (TRE)

e Conocer y entender la tasa de rentabilidad efectiva anual de una operacién en
funcion de la tasa de reinversion de los ingresos de la operacion.

e Calcular la tasa de rentabilidad efectiva anual de una operacion en funcién de
la tasa de reinversion.

e Conocer la relacion entre TIR y TRE de una operacion.

6. Tasa Geométrica de Rentabilidad (TGR)

e Conocery entender la tasa geométrica de rentabilidad anual de una operacion.
e Calcular la tasa geométrica de rentabilidad.
e Conocer la relacion entre TRE y TGR de una operacion.
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F. Rentas Financieras
1. Concepto y elementos

e Conocer el concepto de renta financiera.

e Conocer y entender la clasificacion de las rentas financieras en funcion del
namero de términos, frecuencia de la renta, cuantia de la renta, origen de la
renta, ...

e Conocer el concepto de renta financiera constante.

e Conaocer el concepto de renta financiera variable en progresion geométrica.

2. Valoracion de rentas constantes

e Calcular el valor actual y el valor final de una renta temporal inmediata y
postpagable.

e Calcular el valor actual y el valor final de una renta temporal inmediata y
prepagable.

e Calcular el valor actual y el valor final de una renta temporal diferida y
postpagable.

e Calcular el valor actual y el valor final de una renta temporal diferida y
prepagable.

e Entender y calcular el valor actual de una renta perpetua inmediata y
postpagable y su relacion con los otros tipos de rentas.

G. Conceptos basicos de estadistica

1. Mediay esperanza

e Conocer la diferencia entre una serie de datos histéricos y una serie de datos
futuros estimados con probabilidades.

e Calcular la media aritmética de una serie de datos historicos.
e Calcular la esperanza matematica de una serie de datos futuros.

2. Varianzay desviacion tipo
e Entender la idea de dispersién de una serie de datos.
e Calcular la varianza y la desviacion tipo de una serie de datos histéricos.
e Calcular la varianza y la desviacion tipo de una serie de datos futuros.

3. Covarianza
e Entender la idea de grado de relacion entre dos series de datos.

e Calcular la covarianza entre dos series de datos.
e Conocer la interpretacion del signo de la covarianza.
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4, Coeficiente de correlacion

Calcular el coeficiente de correlacién entre dos series de datos.
Conocer la interpretacion del valor del coeficiente de correlacion, tanto

numérica como graficamente.

5. Rectade regresion

Entender la idea del grado de ajuste de dos series de datos por una recta.
Calcular la ecuacion de la recta de regresion entre dos series de datos por el

método de minimos cuadrados ordinarios (pendiente de la recta y punto de
corte de la recta con el eje de ordenadas).

Entender y calcular el significado del coeficiente de determinacion entre dos
series.

3. Sistema financiero
(Designacion taxonémica: conocimiento)

A. Componentes de un sistema financiero

B.

Conacer el papel del dinero y de los activos financieros como objeto de
intercambio en el sistema financiero.

Conaocer las alternativas de consumo de los sujetos econémicos en el presente,
y su generacion potencial de superavit y déficit de fondos, que esta en el origen
del intercambio como actividad del sistema financiero.

Conocer, a través de las diversas formas por las que pueden desarrollarse las
transferencias de recursos de ahorradores a inversores, los flujos del sistema
financiero y los agentes que intervienen.

Conocer la funcion primaria del sistema financiero y las funciones
complementarias que debe cubrir maximizando su eficiencia.

Conocer aquellas particularidades o exigencias que debe cumplir el sistema
para funcionar de forma eficiente.

Conocer de forma genérica en cualquier sistema financiero, y en particular en
el sistema financiero nacional de referencia, cuales son los componentes del
sistema, los activos, instituciones o intermediarios, mercados y reguladores.

Intermediarios financieros

1. Descripciony funciones

2. Tipos de intermediarios financieros

Conocer la definicion y las funciones de los intermediarios financieros.
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o Conocer la tipologia de intermediarios segun si transforman o no los activos
intermediados.

e Conocer las particularidades especificas de cada uno de los diversos tipos de
intermediarios transformadores de activos (bancarios, aseguradores, gestores,
etc.).

e Conocer las funciones que cumplen los intermediarios en el proceso global del
sistema financiero.

C. Activos financieros
1. Concepto y funciones
2. Caracteristicas principales
3. Clasificacion

e Conocer la definicién de activo financiero desde el punto de vista del proceso
del sistema financiero .

e Conocer las funciones de los activos financieros.

e Conocer y entender las principales caracteristicas de los activos financieros —
rentabilidad, liquidez, riesgo — cuya mayor o menor magnitud, identificara cada
tipo de activo financiero.

e Conocer las diversas clasificaciones de los activos segun sus caracteristicas
legales, fiscales, de nivel de riesgo, etc.

D. Mercados financieros
1. Concepto y funciones
2. Caracteristicas
3. Clasificacion

e Conocer la definicion genérica de mercado financiero aplicable al concepto de
mercados y mecanismos de intercambio del dinero o activos financieros.

e Conocer las funciones que cumplen los mercados en el sistema financiero.

e Conocer las caracteristicas que, en funcion de su cumplimiento, determinaran
la eficiencia de un mercado financiero.

e Conocer las clasificaciones de los mercados financieros en funcion de diversos
criterios.

e En base alas caracteristicas y las clasificaciones de los mercados, conocer las
tendencias recientes que configuran la transformacion de los mismos.
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E. ElI BCE Yy la politica monetaria

Estrategias de politicas monetarias
Principales instrumentos
Sistema Target

e Conocer la estructura y las funciones de la Uniébn Monetaria Europea y del
Sistema Europeo de Bancos Centrales.

e A partir de la definicion de la politica monetaria de la UEM, conocer los dos
pilares que definen la estrategia desarrollada por el Banco Central Europeo.

e Conocer los objetivos del Eurosistema y las diferencias con los de la Reserva
Federal Norteamericana.

e Conocer los instrumentos de politica monetaria del Eurosistema para alcanzar
sus objetivos.

e Conocer los mecanismos de implementacién de cada uno de los instrumentos:
las operaciones de mercado abierto, las facilidades permanentes y las reservas
minimas obligatorias,.

e Conocer los objetivos y funcionamiento del sistema Target.

F. Tipos de interés de referencia

1.

2.

Caracteristicas y sistemas de calculo
Eonia, Euribor

e Conocer el proceso de generacion de los tipos de interés de referencia de las
operaciones principales de financiacion.

e Conocer el funcionamiento del proceso de subastas del Banco Central Europeo
para proporcionar liquidez al sistema.

e Conocer de qué forma los tipos de referencia de la politica monetaria se
trasladan a los tipos fijados en los mercados interbancarios.

e Conocer la definicién y el sistema por el cual se establece el EONIA, y se fijan
sus valores.

e Conocer la definicién y el sistema por le cual se establece el EURIBOR, y se
fijan sus valores.

e Conocer las funciones y aplicaciones del EURIBOR, en sus diversos plazos.

e Conocery entender la vinculacion entre la intervencién de los bancos centrales,
la expectativa de inflacion, las necesidades de financiacion y otros factores.

e Conocer y entender la interpretacion de las curvas a través de los tipos
implicitos y el concepto de tipos implicitos.
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G. Mercados monetarios
1. Caracteristicas generales
2. Activos negociados
3. Agentes participantes

e Conocer la definicién y funciones de los mercados monetarios.

e Conocer los criterios que definen a los activos de los mercados monetarios.

e Conocer aquellas caracteristicas generales que comparten todos los activos
monetarios.

e Conocer los diversos tipos de activos que componen los mercados monetarios
domeésticos y las caracteristicas que los definen.

e Conocer los agentes que participan en los mercados monetarios y las
especificidades de su participacion en los mercados.

4. Mercado de Renta Fija.
(Designacion taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Caracteristicas generales de la renta fija.

e Conocer los distintos activos de renta fijja y distinguir sus principales
caracteristicas (emisor, valor nominal, precio de emisién, fecha de vencimiento,
cupén, frecuencia de pago, amortizacion).

B. Estructura del Mercado de Deuda Publica.
1. Activos que se negocian.

e Conocer las diferentes entidades que emiten activos de Deuda Publica en
Espania.

e Conocer los distintos tipos de activos que se negocian: Letras del Tesoro, los
Bonos y Obligaciones del Estado.

2. Miembros del mercado.
e Conocer la estructura del mercado de Deuda Publica espafiol, identificando a

los diferentes agentes que acttan en él: Tesoro Publico, Banco de Espafia,
Titulares de Cuenta, Entidades Gestoras y Creadores de Mercado.

16



3. Mercado primario.

Conocer y entender el método de la subasta del Tesoro Publico asi como sus

conceptos mas importantes (nhominal solicitado, nominal adjudicado, precio
marginal, tipo marginal, precio medio, tipo medio, peticiones no competitivas,
prorrateo, etc.).

4. Mercado secundario.

Conacer y entender los distintos tipos de operaciones: simple, dobles y calcular
los tipos de interés de repos y simultaneas.

Conocer_y entender la operativa de segregacion y reconstitucion: Mercado
Strips de bonos.

C. Mercado de Renta Fija Privada.

1. Estructuray operativa del mercado.

Conocer la estructura del mercado de deuda privada en Espafia, identificando
a los diferentes agentes que acttan en él.

2. Tipologia de activos.

Conocer y entender las caracteristicas especificas de los tipos de activos tales
como pagarés, bonos y obligaciones privadas, cédulas, bonos y participaciones
hipotecarios, participaciones preferentes, activos titulizados, bonos
convertibles, bonos canjeables, bonos con cupdn fijo, bonos verdes, sociales,
sostenibles y vinculados a la sostenibilidad.

D. Rating: concepto y clasificacion.

Conacer el concepto y el papel del rating en la renta fija , e identificar las
distintas clasificaciones de los bonos segun su calificacién crediticia.

E. Riesgos asociados a los activos de renta fija.

1. Riesgos de interés.

2.

Riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez.

Riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de amortizacién anticipada.
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e Conocer y entender los distintos riesgos a los que estan expuestos los activos
de renta fija tales como: riesgo de precio, de reinversion, de crédito, de liquidez,
de tipo de cambio, de amortizacién anticipada y de inflacién.

F. Valoracién de activos de renta fija a corto y a largo plazo.

e Entender el concepto de base y el método de célculo.

e Calcular el precio de adquisicion y la rentabilidad de una Letra del Tesoro y de
un pagaré de empresa.

o Entender los conceptos de bonos sobre la par, a la par o bajo la par.

e Calcular el precio de un bono de cupones fijos en cualquier fecha: mediante la
TIR y los tipos de cupdn cero.

e Entender y calcular los conceptos de precio entero, precio excupon y cupon
corrido.

e Calcular la rentabilidad efectiva de una inversion en renta fija teniendo en
cuenta el tipo de interés de reinversion de los cupones, el cupon del bono y las
ganancias de capital.

e Calcular el precio de un bono cupén cero.

G. Relacién Precio-TIR: Principios de Malkiel.

e Entender los principios de Malkiel.

5. Mercado de Renta Variable
(Designacion taxondmica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Caracteristicas de la Renta Variable.

e Conocer los principales activos de renta variable asi como la estructura del
mercado: primario y secundario, los miembros del mercado, la operativa
bursatil y su evolucion mediante indices.

B. Estructura del Mercado Bursétil.
1. Activos que se negocian.
e Conocer la diferencia entre activo del mercado primario y secundario.

e Conocer las funciones principales de la Bolsa: como vehiculo de canalizacion
del ahorro y como mercado financiero.
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2. Miembros del Mercado.

e Conocer la estructura basica del mercado: CNMV, Sociedades Rectoras de las
Bolsas, Sociedad de Bolsas y Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores.

e Conocer el funcionamiento del SIBE.

3. Sistemade liquidacion.

e Conocer los diferentes sistemas de liquidacion: entrega contra pago, etc.
4. Lacontrataciéony la operativa bursétil.

a. Sistemas de contratacion

e Conocer y entender los diferentes sistemas de contratacion: sistemas de
corros, subastas, contratacion por caja y mercado continuo.

e Conocer y entender las diferentes fases del mercado para la contratacion
continua: subasta de apertura, mercado abierto, subasta de cierre, y
mercado de operaciones especiales. Mercado de bloques, horarios de
contratacion.

o Conocer y entender cédmo, cuando y por qué se produce una subasta por
volatilidad asi como su tipologia.

b. Tipos de érdenes

e Conocer y entender la tipologia basica de las 6rdenes: orden de mercado,
orden limitada, orden por lo mejor, 6rdenes con volumen oculto; asi como
las condiciones de ejecucion: ejecutar o anular, volumen minimo, todo o
nada.

o Conocer y entender los principios de prioridad tiempo y prioridad precio en
las Ordenes, y conocer las posibles combinaciones de 6rdenes que se
pueden introducir en SIBE segun la fase de negociacion.

C. Tipos de operaciones bursatiles.
1. Oferta Publica de Venta (OPV).

e Conocer el procedimiento de salida a bolsa de una empresa mediante una OPV
o una OPS (Oferta Publica de Suscripcion) y la diferencia entre ambas.

2. Oferta Publica de Adquisicién (OPA)

e Conocer y entender los requisitos que exige la ley para lanzar una OPA, los
mecanismos de control existentes, y el significado de la contra OPA.
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D.

Splits.

Conocer y entender cudles son las causas para realizar un desdoblamiento del
precio de las acciones (split) y del agrupamiento o contra-split.

Ampliaciéon y reduccion de capital.

Conocer y entender en qué consisten las ampliaciones y reducciones de capital
en una empresa, las vias para hacerlas, y el objetivo Gltimo que se persigue.
Conocer el significado de la operacién de reduccion y ampliacion de capital a
la vez u “operacion acordedn”, asi como su finalidad.

Conocer, entender y calcular el valor tedrico del derecho de suscripcion
preferente.

Conocer, entender |la operativa a crédito.

Operaciones a crédito.

Conocer y entender el funcionamiento tanto de la compra como de la venta a
crédito y el perfil del inversor que las realiza.

Calcular el resultado en términos absolutos y relativos (rentabilidad) de una
inversion a crédito

Dividendos

e Conocer_y entender qué son los dividendos, qué tipos de dividendos existen y

las diferentes formas de pago que las empresas utilizan.

Recompray amortizacion de acciones

e Conocer y entender_en _qué consiste la recompra y/o la_amortizacion de

acciones como férmula para retribuir a los accionistas por parte de las
empresas.

indices Bursatiles.

Definicidn y caracteristicas.

Conocer y entender que es un indice bursatil, para que se construyen y cuales
son los criterios que se siguen para escoger entre las diferentes categorias de
valores que lo forman.

Conocer los métodos estadisticos (Laspeyres, Paasche, etc.) con el cual se
configuran los indices mas representativos (IGBM, IBEX-35, DJ).
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e Conocer y entender el precio base, y la clasificacion de los indices atendiendo
al momento que se toma de referencia, a los valores que se incorporan, al
tiempo tomado para su construccion, y a su objeto de representacion.

2. IBEX-35.

e Conocer y entender cuéles son los criterios para la construccion del IBEX-35,
conocer, entender y calcular el precio diario del IBEX-35 mediante el
procedimiento de capitalizacion bursatil (conceptos de capital Flotante, y capital
cautivo).

3. FTSE 4Good lbex®

e Conocer vy entender cuales son los criterios para la construccién del FTSE
4Good lbex®

4. IBEX Gender Equity®

e Conocer y entender cuales son los criterios para la construccion del IBEX
Gender Equitty®

E. Introduccién al Analisis Fundamental.
1. Consideraciones generales.

e Conocery entender el papel del analisis fundamental en la gestion de carteras,
su finalidad, sus limitaciones y su aplicabilidad en el asesoramiento financiero,
asi como su diferenciacion con el analisis técnico-cuantitativo en cuanto al
papel que han de cumplir cada uno de ellos.

e Conocer y entender los diferentes métodos de valoracion de empresas:
métodos basados en el valor patrimonial, métodos basados en los ratios
bursatiles y métodos basados en el descuento de flujos de fondos.

2. Ratios bursatiles basicos: PER y rentabilidad por dividendo.

a. PER

e Conocer, entender y calcular el ratio PER, interpretar su significado, sus
ventajas y sus inconvenientes.

e Conocer, entender y calcular el precio tedrico de una accion en base al ratio
PER vy al beneficio neto o al b.p.a.
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b. Rentabilidad por dividendo.

e Conocer, entender y calcular el ratio Rentabilidad por dividendo, interpretar
su significado, sus ventajas y sus inconvenientes.

e Conocer, entender y calcular el precio tedrico de una accion en base al ratio
Rentabilidad por dividendo y dividendo por accion.

6. Mercado de Divisas
(Designacion taxonOmica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Definiciéon de divisa

e Conocer y entender el concepto de tipo de cambio, la diferencia entre tipo de
cambio nominal, efectivo y real, la formas de cotizacion: directa e indirecta,
divisa base y divisa cotizada.

B. Caracteristicas del mercado de divisas
e Conocer que es el mercado FOREX, y como se organiza el mercado de divisas.
C. Formacién de los precios
1. Teoria de la paridad de los tipos de interés
2. Teoria de la paridad del poder adquisitivo

e Conocer y entender cudles son las variables que determinan la formacién del
tipo de cambio a corto plazo, medio y largo plazo, y sus teorias explicativas.

7. Mercado de Productos Derivados
(Designacion taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Concepto de riesgo financiero.

e Conocer y entender el concepto de riesgo financiero, y calcular el mismo a
través de la formula estadistica de la desviacion tipica.
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B. Concepto de instrumento derivado.

Conocer y entender el concepto de producto derivado de forma genérica, y de
forma préctica, tanto desde el punto de vista de venta a crédito, como de la
utilizaciéon de futuros y opciones y de los productos de cobertura sobre riesgo
de tipo de interés.

Conocer y entender los conceptos de cobertura, arbitraje y de especulacién
desde el punto de vista de la utilizacion de los productos derivados.

C. Mercado organizado y no organizado.

Conocer la diferencia entre mercado organizado y no organizado u O.T.C.
Conocer vy entender el concepto de riesgo de crédito, camara de
compensacion, riesgo de contrapartida, garantias, colateral, apalancamiento e
inversa del apalancamiento, multiplicador del contrato, nominal y efectivo.
Conocer el funcionamiento de MEFF renta fija y MEFF renta variable.

D. El mercado de futuros.

1. Organizacion y funcionamiento.

2. Principales contratos de futuros.

Conocer y entender la diferencia entre futuro y forward.

Conocer y entender la diferencia entre compra y venta de futuros.

Conocer los diferentes tipos de contratos sobre futuros que existen en Espafa:
indices, acciones, tipos de interés, electricidad, divisas.

E. Mercado de opciones.

Conocer_y entender el uso y aplicacién de las opciones, el concepto de
volatilidad en los derivados.

Conocer_y entender las cuatro posiciones bésicas de las opciones, los
conceptos de cierre de la posicién en opciones vs el ejercicio de una opcién,
aporte de garantias, prima de la opcién, strike o precio de ejercicio, estrategias
de las opciones atendiendo a la direccionalidad del mercado, opcién europea,
opcion americana.

F. Valor dela prima.

1. Valorintrinseco y valor temporal de una opcion.

Conocer, entender y calcular el valor intrinseco de la opcién sabiendo el valor
total de la prima 'y el valor temporal o este Ultimo sabiendo los dos anteriores.
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2. Opciones in the money, at the money y out of the money

e Conocer y entender la diferencia existente entre comprar o vender una opcién
in , at y out of the money, y razonar como se varia el precio de la opcion en
base a estas posiciones.

8. Productos complejos.
(Designacion taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Concepto y caracteristicas de los productos complejos.

e Conocer y entender el concepto y principales caracteristicas de los productos
complejos segln la MiFID y la CNMV.

B. Principales tipos de productos complejos
1. Renta fija

o Conocer y entender los siguientes productos: CoCos, bonos convertibles y deuda
subordinada.

2. Fondos

e Conocer y entender las principales caracteristicas que diferencias un fondo
garantizado de renta fija y de renta variable.

3. Hibridos

e Conocer vy entender las principales caracteristicas vy riesqgos de la inversiéon en
certificados y ETC.

9. Inversiones financieras sostenibles
(Designacion taxondémica: conocimientos, analisis)

A. Concepto de finanzas sostenibles

e Conocer la definicion de “desarrollo sostenible” acufiada por primera vez en el
Informe de la Comisién Mundial de la ONU sobre el Medio Ambiente y el Desarrollo
(Informe Brundtland) de 4 de agosto de 1987.

e Conocer las definiciones de “finanzas sostenibles” e “inversiones sostenibles”
derivadas del Plan de Accion sobre Finanzas Sostenibles de la Comision Europea
del 8 de marzo de 2018.
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B. Identificacion de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG)

e Conocer y entender los factores medioambientales, sociales y de gobernanza
utilizados en la inversion ESG y sostenible con referencia a los Principios de
Inversién Responsable (PRI) de la ONU.
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Modulo 2. Fondos y Sociedades de
Inversion Mobiliaria

26



1. Vision general de los fondos de inversion mobiliaria.
(Designacion taxonémica: conocimiento)

e Conocer de forma general las ventajas de las instituciones de inversion
colectiva (I1C): seguridad juridica, diversificacion, rentabilidad, liquidez, etc.

A. Marco legislativo y definicién de las IIC.
e Conocer y entender las tipologias basicas de IIC: fondos y sociedades de

inversion.
e Conocer el marco legislativo de este tipo de instituciones.

B. Elementos intervinientes.
1. Participesy socios.

e Conocer la diferencia fundamental entre participes de una lIC o socio de una
lIC.

2. Sociedad Gestora.

e Conocer las caracteristicas de una sociedad gestora, sus funciones, sus
derechos y sus obligaciones.

3. Entidad Depositaria.

e Conocer las caracteristicas de una sociedad gestora, sus funciones, sus
derechos y sus obligaciones.

4. CNMV.
e Conocer cuales son las funciones que la ley atribuye a este organismo con
respecto a este tipo de instituciones, sobre todo en la labor de vigilancia y

control e informacién al participe.

C. Valoracién de las participaciones de los fondos de inversion mobiliaria: el NAV
o valor liquidativo.

e Conocer, entender y calcular la rentabilidad de un fondo de inversion tanto en

términos acumulados como anualizados.
e Calcular el valor liquidativo de un fondo.
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D. Tipologia de comisiones de los fondos.

e Conocer, entender y calcular cuales son los tipos de comisiones gue se aplican
a los fondos: gestion, depdsito, suscripcidn y reembolso, y en cuanto a las dos
primeras cuales son las diferentes modalidades de retribucién a la gestora 'y a
la entidad depositaria.

E. Informacion alos participes.

e Conocery entender en que consiste el derecho a la informacién a los participes
gue marca el reglamento de I[IC’s y cuales son estos.

2. Fondos de inversion mobiliariay sus objetivos de inversion.
(Designacion taxondémica: conocimientos, analisis)

e Conocer y entender el funcionamiento de un fondo en todas sus vertientes y
cuales son sus objetivos de inversion.

A. Tipos de fondos de inversion.
1. Por ladistribuciéon de beneficios.

e Conocer la clasificacion de los fondos por el destino dado a los beneficios:
acumulacion y reparto.

2. Por lanaturaleza de sus activos:
a. Fondos de inversién en activos del mercado monetario
e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos.

b. FI

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos, asi como las diferentes tipologias dentro de esta categoria.

c. Fondos Garantizados.

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos, asi como las diferentes tipologias dentro de esta categoria.
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Fondos de fondos.

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos, asi como las diferentes tipologias dentro de esta categoria.

Fondos principales.

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos, asi como las diferentes tipologias dentro de esta de esta categoria
(principales y subordinados).

Fondos Cotizados (ETF).

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos asi como su filosofia de inversion.

Fondos en valores no cotizados.

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos.

Fondos de inversion libre.

e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo de
fondos.

Fondos tematicos y fondos de impacto
e Conocer las caracteristicas y los activos que pueden componer este tipo

de fondos, asi como las tematicas mas comunes (tecnologia, salud,
energias renovables, cambio climatico, etc.).

B. Sociedades de inversidon de capital variable (SICAV).

1. Concepto y caracteristicas.

Conocer y entender la definicidn y caracteristicas basicas de las SICAV.

2. Operativa.

Conocer y entender la operativa de este tipo de sociedades de inversion.

3. Politicadeinversion.

Conocer_y entender la politica de inversidn que persiguen este tipo de
sociedades de inversion.
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C. Instituciones de inversion colectiva cerradas.
1. Concepto y caracteristicas.

e Conocer y entender el concepto y las caracteristicas principales de las
instituciones de inversion colectiva cerradas, su regulacion y operativa.

2. Tipologia: entidades de inversion colectiva cerradas; entidades de capital-
riesgo; fondos de inversion a largo plazo europeos (FILPE), fondos de
emprendimientos social europeos (FESE),

e Analizar los distintos tipos de entidades de inversion colectiva cerradas,
incluyendo entidades de capital-riesgo, fondos de inversion a largo plazo

europeos (FILPE) y fondos de emprendimientos social europeos (FESE).

e Entender el impacto de estos vehiculos de inversion en la economia y su papel
en la financiacién de empresas y proyectos estratégicos.

3. Politicade inversion.

e Aplicar conocimientos sobre la rentabilidad y riesgos asociados a las
inversiones en instituciones de inversion colectiva cerradas.

3. Andlisis y seleccién de fondos.
(Designacion taxondmica: conocimientos, analisis)

A. Ranking.

B. Rating.

e Conocer y entender los conceptos y el uso de los rankings y rating de fondos.
Conocer el procedimiento para la elaboraciéon de un ranking y de los rating y la
utilidad de cada una de estas herramientas.
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Modulo 3. Gestidn de carteras

31



1. Riesgo y marco de rendimiento
(Designacidon taxondémica: conocimientos, analisis, aplicacién)

A. Rendimiento de un activo

e Conocer y entender la diferencia entre la rentabilidad histérica y la rentabilidad
esperada de un activo.

e Conocer, entender y calcular la rentabilidad simple como forma de medir la
rentabilidad de un activo en un periodo.

e Conocer los problemas existentes para estimar rentabilidades histéricas
(tamafo muestra, dividendos, periodo de analisis,...) y rentabilidades
esperadas (numero de escenarios, probabilidades,...)

e Entender y calcular la rentabilidad media obtenida por un activo durante un
periodo histérico.

e Entender y calcular la rentabilidad esperada de un activo por extrapolacion de
rentabilidades histéricas y por el método de escenarios.

e Entender y calcular la rentabilidad anualizada de un activo

B. Rendimiento de una cartera

e Entender y calcular el concepto de peso o ponderacion de un activo en una
cartera.

e Calcular la rentabilidad histérica y la rentabilidad esperada de una cartera de
varios titulos.

C. Volatilidad de un activo)

e Conocer algunos conceptos de riesgo de inversion en un activo

e Conocer la definiciéon de riesgo que se mide con la volatilidad

e Conocer algunas ventajas y desventajas de la volatilidad como medida de
riesgo de un activo.

e Entender el significado de la volatilidad cuando se comparan dos activos

e Calcular la volatilidad historica de un activo

e Calcular la volatilidad esperada de un activo por escenarios

o Entender y calcular la volatilidad anualizada de un activo

D. Riesgo de una cartera de valores

e Conocer la medida de riesgo de una cartera mas utilizada: la volatilidad
e Calcular la volatilidad de una cartera para dos activos con riesgo

e Entender y calcular la volatilidad de una cartera con dos activos con riesgo
cuando el coeficiente de correlacion entre ellos es +1, 0y -1.
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o Entender y calcular la volatilidad de una cartera para dos activos cuando uno
de ellos tiene riesgo nulo

e Conocer el significado de la férmula de la volatilidad para tres o0 mas activos,
sin necesidad de calcularlo.

E. El concepto de diversificacién

e Entender que el objetivo de la construccion de carteras es la reduccion del
riesgo y no tanto maximizar la rentabilidad.

e Entender la importancia del coeficiente de correlacion para reducir la volatilidad
de una cartera.

o Entender que la reduccién del riesgo no va necesariamente asociado a tener
una cartera con muchos titulos.

e Entender que una cartera puede estar diversificada con pocos titulos.

e Entender que en determinadas condiciones, con dos activos con volatilidad
positiva puede construirse una cartera con riesgo nulo.

F. Supuestos de la hipétesis de normalidad

e Conocer y entender el significado de la ley Normal (Campana de Gauss) asi
como los parametros que determinan su forma.

e Calcular con unas probabilidades aproximadas del 68% y del 95%, en qué
intervalos de rentabilidades se moveran un activo o una cartera en un periodo.

o Entender y calcular las rentabilidades superiores e inferiores que generan las
colas aproximadas de probabilidad del 16% y del 2,5% de la ley normal.

e Entender y calcular que, manteniendo unas condiciones de rentabilidad y
volatilidad, la probabilidad de perder dinero en un activo o una cartera es menor
a largo que a corto plazo.
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Modulo 4. Seguros
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1. Lainstitucién del Seguro
(Designacién taxondémica: conocimientos)

e Conocer la definicion de “Riesgo” y su posible transferencia entre los agentes
econdémicos mediante el contrato de seguro, como fundamento de la existencia
de la institucion del seguro.

A. Concepto de riesgo asegurable.

e Conocer que engloba el término riesgo, como fundamento de la actividad
aseguradora, asi como las caracteristicas que deben darse en él para tener tal
calificacion.

B. Tipos de riesgos asegurables.

e Conocer las diferentes clases de riesgos y sus limitaciones en el su
aseguramiento, a través de su determinacibn como asegurable y no
asegurable.

C. Contrato de seguro.
e Conocer el marco legal y contractual de la transferencia del riesgo entre
diferentes agentes.

2. Gestion del riesgo. Aspectos Fundamentales.
(Designacién taxondmica: conocimientos)

e Conocer las diferentes formas de actuacién ante la existencia de un riesgo y
ser capaz de analizar y seleccionar la estrategia mas apropiada para hacerle
frente en funcién de las posibles repercusiones econémicas de aquél.

A. Concepto de gestién del riesgo.

e Conocer en que consiste una estrategia de gestion del riesgo y qué finalidad
tiene la posible gestion de un riesgo.

B. Técnicas basicas de gestion del riesgo.

e Conocer las técnicas basicas para su gestion desde la asuncion, la atenuacion
o la transferencia o aseguramiento del riesgo.
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3. Marco legal del contrato de seguro.
(Designacién taxonémica: conocimientos)

e Conocer el ambito juridico que envuelve las operaciones de seguros, asi como
las caracteristicas basicas y modalidades de éstas.

A. Legislacion aplicable
e Conocer la legislacion espafiola sobre ordenacion y supervision del seguro

privado, el contrato de seguro y la normativa comunitaria al respecto.

B. Aspectos bésicos del contrato de seguro
e Conocer los aspectos tanto legales (contractuales: solicitud, propuesta y péliza)
como financieros (obligaciones de las partes: primas, provisiones técnicas y
matematicas, el margen de solvencia y fondo de garantia).

C. Elementos del contrato de seguro

e Conocer los elementos reales de un contrato de seguros tales como la Base
Técnica, la Prima, el Siniestro y la Prestacion.

D. Modalidades de seguros

e Conocer las diferentes modalidades existentes de seguros, en funcion de las
coberturas que integren.

1. Seguros personales

e Conocer los seguros que comprenden todos los riesgos que puedan afectar a
la existencia, integridad corporal o salud del asegurado.

2. Seguros de dafios
e Conocer los seguros destinados a reponer los dafios producidos a las cosas.
3. Seguros patrimoniales

e Conocer los seguros destinados a cubrir las necesidades familiares que
pudieran surgir por la ausencia de uno de sus integrantes.
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4. Técnica aseguradora.
(Designacién taxondémica: conocimientos)

e Conocer las leyes y las bases econ6micas que sustentan la técnica
aseguradora, desde la determinacion de las primas pasando por el proceso de
inversion de éstas, hasta terminar con el pago de las prestaciones estipuladas.

A. Introduccién alos métodos actuariales

e Conocer los métodos actuariales (estadisticos y financieros) que fundamentan
tanto el célculo de las primas de seguros iniciales, como las obligaciones
posteriores entre las partes.

B. Politica de suscripcién del seguro

e Conocer el proceso y politica de suscripcion de un contrato de seguro desde la
solicitud del seguro hasta la materializacién en una pdéliza.

C. Gestion del siniestro

e Conocer las fases desde la materializacion del riesgo, el siniestro, hasta el pago
de su indemnizacion.

5. Introduccion y aspectos generales de las coberturas personales.
(Designacién taxondmica: conocimientos)

e Conocer los actuales sistemas que cubren las necesidades personales en
materia de prevision social, tanto publicos como privados: su origen, su
finalidad, sus implicaciones legales, su funcionamiento y sus fundamentos
técnicos.

A. Sistema de previsién social publico. Accidn protectora de la Seguridad Social

e Conocer el sistema publico actual de coberturas personales.

B. Sistemas de prevision social complementaria. Mecanismos

e Conocer los sistemas privados complementarios a los publicos, no sustitutivos,
asi como la utilizacion de éstos.
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C. Principales aspectos técnicos y legales de las coberturas personales

e Conocer la parte técnica y juridica que reside tras éstas coberturas.

6. Seguro de vida.
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis)

e Conocer y entender en detalle los seguros cuyas coberturas giran sobre la vida
humana, bien para el caso de supervivencia como para casos de fallecimiento
0 ambos conjuntamente.

A. Concepto
e Conocer qué se entiende por un seguro de vida.
B. Modalidades

e Conocer las diferentes modalidades de seguros de vida en funcién del enfoque
de proteccion o ahorro.

1. Vida ahorro

e Conocer los seguros destinados a la proteccion bajo un enfoque de
acumulacion de ahorros o inversion.

2. Vidariesgo
e Conocer los seguros destinados a la proteccion sin componente de ahorro.
3. Vida mixto.
e Conocer los seguros que combinan las dos modalidades anteriores.
C. Caracteristicas generales de los seguros de vida ahorro
1. Elementos personales

e Conocer los diferentes elementos participes de la operacion asi como sus
caracteristicas: asegurador, tomador, asegurado y beneficiario.
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2. Interés técnico garantizado y participacion en beneficios

e Conocer la forma de gestidén de las primas por parte del asegurador asi como
la retribucion del ahorro acumulado a favor del tomador de la poliza.

3. Modalidades de seguro de vida
e Conocer los diferentes vehiculos de inversion como canalizadores del ahorro.
a. Seguro de vida (jubilacién)

e Conocer las caracteristicas y funcionamiento de esta modalidad:
primas, remuneracion, liquidez y cobro de las prestaciones.

b. Unit linked
e Conocer esta modalidad de seguro de vida de ahorro, su componente
de riesgo, y su implicacién fiscal y financiera sin garantia de
rentabilidad.

c. Planes de prevision asegurados

e Conocer esta modalidad técnicamente considerada como seguro pero
con un tratamiento similar a un Plan de Pensiones.

d. Planes Individuales de Ahorro Sisteméatico (PIAS)

e Conocer esta modalidad de seguro de vida, con énfasis en su objetivo
finalista y los beneficios fiscales que incorpora.

4. Contingencias cubiertas

e Conocer las posibles contingencias a cubrir por estas modalidades: vida,
fallecimiento o invalidez.

5. Modalidades de prestaciones de seguro de vida ahorro

e Conocer las diferentes formas de percepcion de estas prestaciones, bien en
forma de capitales, renta o mixto.

D. Caracteristicas del seguro de vidariesgo.
1. Elementos personales

e Conocer los diferentes elementos participes de la operacion: asegurador,
tomador, asegurado y beneficiario.
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2. Modalidades

e Conocer las diferentes modalidades de seguros en funcion de la financiacion,
duracién y garantias de la pdliza.

3. Garantias
e Conocer las garantias otorgadas por estos productos (fallecimiento e invalidez)

y la forma de establecer las prestaciones.

7. Seguro de accidentes.
(Designacién taxonémica: conocimientos, analisis)

e Conocer y entender los seguros destinados a garantizar una contraprestacion
debido a la ocurrencia de un accidente.

A. Concepto
e Conocer la consideracion de accidente (la lesion corporal que deriva de una
causa violenta subita, externa, y ajena a la intencionalidad del asegurado, que
produzca invalidez temporal o permanente o muerte).

B. Modalidades

e Conocer las diferentes modalidades de seguros en funciéon de la financiacion,
duracion y garantia de la péliza.

C. Caracteristicas generales
1. Elementos personales

e Conocer los diferentes elementos participes de la operacion, asegurador,
tomador, asegurado y beneficiario.

2. Garantias cubiertas
e Conocer las diferentes garantias que ofrecen estas modalidades de seguros.
3. Modalidades de prestacién

e Conocer las diferentes formas de percepcion de estas prestaciones, bien en
forma de capitales, renta o mixto.
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8. Sequro de enfermedad (Seguro de salud).
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis)

e Conocer y entender los diferentes seguros que establecen como riesgo
asegurado la enfermedad.

A. Concepto
e Conocer conceptualmente esta modalidad de aseguramiento.
B. Modalidades

e Conocer las diferentes modalidades en funcién de las coberturas que integra
el seguro.

C. Caracteristicas generales
1. Elementos personales

e Conocer los diferentes elementos participes de la operacion, asegurador,
tomador, asegurado y beneficiario

2. Garantias cubiertas
e Conocer las prestaciones de esta modalidad, como pago de ciertas sumas,

coberturas de gastos asistenciales y/o farmacéuticos o la asistencia sanitaria
del propio asegurador.

9. Planes de seguros de empresa.
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis)

e Conocer y entender los sistemas de beneficios de las empresas con sus
trabajadores susceptibles de ser cubiertos a través de una operacién de
seguros colectiva.

e Analizar su instrumentacién y sus implicaciones legales, econdmicas y fiscales.
A. Concepto

e Conocer que se entiende por beneficio empresarial asegurable y pdliza de
seguros colectiva.
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B. Diferentes coberturas de los seguros colectivos de empresa.

e Conocer diferentes coberturas aplicables a los beneficios asegurables de las
empresas con sus trabajadores.

1. Seguros colectivos de vida (ahorro/riesgo)

e Conocer seguros destinados a cubrir diferentes prestaciones como jubilacion,
invalidez y/o fallecimiento en activo.

2. Seguros colectivos de accidente (trabajo)

e Conocer los seguros destinados a cubrir de forma complementaria a los
seguros de riesgo colectivos si la causa se ha derivado de un accidente.

3. Seguros colectivos de salud

e Conocer los seguros de salud destinados a la cobertura por enfermedad o
asistencia sanitaria de los empleados.

C. Compromisos por pensiones

e Conocer qué se considera un compromiso por pensiones de la empresa con
sus trabajadores, asi como las obligaciones de la empresa para su
exteriorizacion a través de una péliza de seguros, Plan de Pensiones de
Empleo o combinacion de ambos.

10. Planificacion de coberturas personales.
(Designaciéon taxondémica: conocimientos)

e Conocer y entender los mecanismos existentes para la realizacion eficaz de
una planificacion de las necesidades personales que puedan ocurrir en el
ambito més cercano al individuo.

A. Riesgos en el entorno personal y familiar (reducciéon de ingresos, incremento de
gastos, etc.)

e Conocer y entender de los riesgos que pudieran derivarse en el ambito mas
cercano al individuo ante la ocurrencia de una contingencia.
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B. Métodos para evitar, reducir y sustituir posibles pérdidas

e Conocer los mecanismos existentes en la actualidad para gestionar situaciones
de necesidad.

11. Seguros contra dafios y seguros patrimoniales.
(Designacion taxondmica: conocimientos)

o Conocer las modalidades de seguros destinadas a la cobertura mediante una
indemnizacion de los perjuicios econdmicos producidos por los dafios a las
cosas asi como los seguros destinados a las coberturas por pérdidas de
solvencia que la eventual ausencia de un individuo pudiera originar en un
ambito determinado.

A. Concepto
e Conocer qué se entiende por seguro contra dafios y seguros patrimoniales.

B. Modalidades

e Conocer las mdltiples variedades existentes dentro de los seguros contra
dafios, en funcién de los dafios a cubrir.

C. Caracteristicas generales

e Conocer que aspectos son los fundamentales de ambas modalidades de
seguros.
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Modulo 5. Pensiones y planificacion de la
jubilacion
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1. Planes y Fondos de Pensiones
(Designacién taxonémica: conocimientos)

e Conocer el funcionamiento del vehiculo de ahorro de prevision social por
antonomasia, tanto desde un punto de vista normativo y funcional.
e Conocer y entender la teoria de los tres pilares de la Seguridad Social.

A. Definicion

e Conocer conceptualmente la diferencia entre Plan de Pensiones y Fondo de
Pensiones, asi como la terminologia que engloba estos instrumentos.

B. Principios rectores
e Conocer los cinco principios basicos que ha de cumplir todo Plan de Pensiones.
C. Elementos personales

e Conocer los diferentes sujetos que pueden concurrir en un Plan de Pensiones,
en funcion de sus derechos y obligaciones.

D. Modalidades
e Conocer las diferentes clasificaciones existentes de los Planes de Pensiones.
1. Seguln el tipo de entidad promotora

e Conocer la modalidad del Plan de Pensiones en funcién de las caracteristicas
de los elementos personales que lo conforman (individual, empleo y colectivo).

2. Por el régimen de aportaciones y prestaciones

e Conocer la modalidad del Plan de Pensiones en funcién de las obligaciones
estipuladas (aportacion definida, prestacion definida o mixto).

3. Por lavocacién inversora

e Conocer la modalidad del Plan en funcién de la distribucion patrimonial de la
cartera por modalidades de activos y sus limitaciones.

4. Planes de pensiones de empleo simplificados

e Conocer qué son los Planes de Pensiones de Empleo Simplificados (PPES) y
sus diferentes modalidades.
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5. Producto Paneuropeo de Pensiones Individuales (PEPP)
e Conocer cuales son las principales caracteristicas del Producto Paneuropeo de
Pensiones Individuales (PEPP).

Rentabilidad y Riesgo
e Conocer la gestion del binomio rentabilidad-riesgo en funcién de las
caracteristicas de los elementos personales del Plan, y sus diferencias con otro
tipo de activos financieros.

Contingencias cubiertas y prestaciones

e Conocer las contingencias objeto de cobertura de un Plan de Pensiones como
Unica via de hacer liquida la inversién y su forma de percepcion.

. Supuestos de disposicién anticipada
e Conocer los supuestos especiales legalmente reconocidos para recuperar la
inversion efectuada sin haber incurrido en ninguna contingencia. Desempleo

de larga duracién; enfermedad grave; disposicion de derechos que
correspondan a aportaciones que tengan mas de 10 afios de antigliedad.
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Modulo 6. Fiscalidad
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Marco Tributario
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis)

Conocer y entender la fiscalidad con la que tiene que enfrentarse un inversor
(IRPF, IRNR, ISD, etc.), ya sea esta persona fisica y/o juridica, para procurar
una planificacion fiscal 6ptima tanto del retorno de sus inversiones (rentas
obtenidas) como de los gastos asociados (desinversiones), teniendo en cuenta
conceptos basicos como el de rentabilidad financiero fiscal.

A. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF)

1. Introduccioén

Conocer_y entender conceptos basicos como impuesto personal, impuesto
directo, impuesto progresivo.

Conocer y entender como se configura la estructura de este impuesto y una
serie de conceptos fundamentales como pueden ser: hecho imponible, renta
sujeta y no sujeta, renta exenta, presuncion de onerosidad, rentas vinculadas,
reglas de individualizacién e imputacion temporal de rentas, esquema basico
de liquidacion, mecanismo de retenciones, pagos a cuenta y pagos
fraccionados, sanciones e infracciones tributarias, etc., asi como su relacion
con los otros impuestos tales como el IRNR, ISD e IS.

Conocer_y entender el funcionamiento béasico de las retenciones y pagos a
cuenta como obligaciones tributarias vinculadas a la tributacion final por el
Impuesto.

2. Concepto de base imponible

Conocer_y entender qué componentes integran la base imponible (renta
general y renta del ahorro)

3. Rendimientos del trabajo y de las actividades econdémicas

Conocer y entender cudles son los rendimientos del trabajo y sus diferentes
fuentes, asi como su clasificacion entre rentas dinerarias y en especie, y
rendimientos asimilados a rendimientos del trabajo. En particular, conocer y
entender la valoracion de las retribuciones en especie del trabajo personal.
Conocer los gastos deducibles para el calculo del rendimiento neto del trabajo
personal.

Conocer y entender en qué casos estas rentas pueden reducirse atendiendo a
su periodo de generacién o por su percepciéon de forma notoriamente irregular
en el tiempo, en qué cuantia y con qué limites.
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Conocer_y entender la diferencia entre rendimiento del trabajo personal y
rendimientos de las actividades econdémicas y, dentro de éstos ultimos, conocer
los métodos de calculo del rendimiento neto.

4. Rendimientos del capital

Conocer_ y entender cuales son las rentas que forman los rendimientos del
capital y sus diferentes fuentes, asi como su distincién entre rendimientos del
capital mobiliario e inmobiliario.

Calcular el rendimiento neto del capital mobiliario e inmobiliario, partiendo del
rendimiento integro y aplicando los gastos deducibles y reducciones existentes.

5. Ganancias y pérdidas patrimoniales

Conocer y entender cuales son las ganancias y pérdidas patrimoniales sujetas
a tributacion por el IRPF.

Conocer, entender _y aplicar el calculo del importe de las ganancias
patrimoniales que se integran en la base imponible (reglas generales o
especiales de calculo)

Conocer y entender el régimen aplicable a las ganancias patrimoniales
derivadas de la transmision de elementos patrimoniales adquiridos antes de 31
de diciembre de 1994 (régimen de coeficientes de abatimiento para
transmisiones de elementos patrimoniales adquiridos antes del 31-12-1994).
Conocer, entender y aplicar el funcionamiento de la norma antiaplicacion para
las rentas negativas procedentes de este tipo de elementos patrimoniales.
Conocer y entender las retenciones a cuenta aplicables a determinadas rentas
calificadas como ganancias y pérdidas patrimoniales.

6. Régimen de imputacién de rentas

Conocer y entender en qué consisten los distintos regimenes de imputacién de
rentas, haciendo especial énfasis en el régimen de imputacion de rentas de
naturaleza inmobiliaria.

Calcular la cuantia que quedaréa gravada y que contempla la ley para este tipo
de activos en virtud de la fecha de revision catastral.

7. Liquidacion del impuesto

Conocer y entender cudles son las reglas de integracion y compensacion de
rentas en las bases imponibles general y del ahorro. Asimismo, conocer y
entender las reducciones en las bases imponibles para el célculo de las bases
liquidables, identificando los conceptos de inversibn en determinados
instrumentos de prevision social que reducen la base imponible general.
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Conocer y entender cuéles son las escalas progresivas de gravamen (estatal y
autonomica o complementaria) aplicables a la base liquidable general y
saberlas aplicar para el calculo de la cuota integra.

Conocer, entender y aplicar el tipo de gravamen a la base imponible del ahorro.
Conocer, entender y aplicar las escalas progresivas de gravamen a las
cuantias en concepto de minimo personal y por descendientes para la
detraccion de estos conceptos en la cuota del Impuesto.

Conocer, entender y aplicar las deducciones en la cuota integra para el calculo
de la cuota liquida.

Conocer, entender y aplicar los conceptos de reduccion en la cuota liquida
(deducciones por doble imposicion internacional y retenciones y pagos a
cuenta) para el célculo de la cuota diferencial.

Conocer y entender la diferencia entre tributacion conjunta e individual, los
conceptos de unidad familiar, periodo de devengo del impuesto y periodo
impositivo, saber en qué casos existe la obligacibn de presentar o no
declaracion, los plazos de presentacion, que se entiende por declaracion
complementaria, entender en que consiste la exencién de la plusvalia en
transmisiones de inmuebles por reinversién en la adquisicion de un nuevo
inmueble que constituya la vivienda habitual del contribuyente, los conceptos
de intereses de demora, sancién y prescripcion.

B. Impuesto sobre Sociedades (IS)

1. Ambito de aplicacién

Conocer el ambito de aplicacion de este impuesto, asi como su relacion con
respecto a otros impuestos: IRPF, IRNR y ISD.

Conocer y entender la estructura basica del mismo, poniendo especial énfasis
en el célculo de la base imponible, que toma como referencia inicial la
informacion contable y su modificacion mediante la realizacion de ajustes
fiscales.

2. Régimen general de tributacion

Conocer la estructura basica del impuesto y el calculo de la cuota tributaria de
los sujetos pasivos que tributan de conformidad con el régimen general de
tributacion. Conocer y entender los principales ajustes en la base imponible.
Conocer, entender_y aplicar los principales incentivos fiscales, tales como
deducciones y bonificaciones en la cuota y las exenciones y deducciones por
doble imposicion interna e internacional.
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2. Fiscalidad de las operaciones financieras.
(Designacidon taxondmica: conocimientos, analisis, aplicacién)

A. Depésitos bancarios.

e Conocery entender (IRPF) la calificacion fiscal de los rendimientos de este tipo
de productos financieros, dinerarios y en especie, asi como calcular el
rendimiento integrable en la base imponible y las retenciones a cuenta.

e Conocer y entender el régimen fiscal aplicable a los depoésitos especiales:
depdsitos indexados, depdsitos estructurados y contratos financieros atipicos.

e Conocer y entender el régimen fiscal aplicable a los Planes Individuales de
Ahorro a Largo Plazo en su modalidad de Cuentas Individuales de Ahorro a
Largo Plazo (CIALP).

e Conocer y entender (IP) por qué valor se han de declarar las cuentas y
depdsitos bancarios en la base imponible del impuesto.

e Conocer y entender (ISD) como se integran estos activos en la base imponible
del impuesto.

B. Activos financieros

e Conocer y entender (IRPF) la calificacion fiscal de las rentas procedentes de
este tipo de inversiones, tanto por la percepcién de cupones como por la
transmision, amortizacion, canje, reembolso o conversion, y calcular el importe
de la renta que se integra en la base imponible del impuesto.

e Conocer qué gastos son fiscalmente deducibles para calcular el rendimiento
neto procedente de estas inversiones.

e Conocer y entender (IRPF) cuando procede aplicar retencién a cuenta o no, y
calcular en cada caso el rendimiento integro.

e Conocer, entender y aplicar (IRPF) la norma antiaplicacién de rendimientos del
capital mobiliario negativos por desinversiones en este tipo de productos.

e Conocer, entender y aplicar (IRPF) el régimen fiscal asociado a la operativa de
lavado de cupén, la operativa de compraventa de activos financieros con pacto
de retrocesion (REPO), cuentas y depositos financieros y el régimen fiscal de
las denominadas obligaciones bonificadas.

e Conocer y entender (IRNR, IS) cdmo se integran estos activos en la base
imponible del impuesto y cémo se determina la cuantia por la que deben figurar.

e Conocer y entender (IP) por qué valor se han de declarar en la base imponible
del impuesto

e Conocer y entender (ISD) como se integran estos activos en la base imponible
del impuesto.
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C. Rentavariable

e Conocer, entender y aplicar (IRPF) la calificacion fiscal de las rentas
procedentes del cobro de dividendos y rentas asimiladas y de la transmision de
acciones.

o Conocer, entender y aplicar (IRPF) la tributacién de los dividendos y
participaciones en beneficios, en particular el calculo del importe de la renta
gue se integra en la base imponible del impuesto tras la consideracion del
régimen de gastos fiscalmente deducibles.

e Conocer y entender (IRPF) el calculo de la ganancia o pérdida patrimonial
derivada de la transmision de acciones, cotizadas y no cotizadas. En particular,
el funcionamiento de la regla FIFO, la normativa antiaplicacion de pérdidas por
operaciones con valores, y el célculo de la ganancia patrimonial integrable
cuando resulta de aplicacion el régimen transitorio de eliminacion de los
coeficientes de abatimiento para transmisiones de valores, cotizados y no
cotizados, adquiridos antes del 31-12-1994.

e Conocer, entender_ y aplicar (IRPF) la fiscalidad asociada a determinadas
operaciones con valores de renta variable, tales como la venta de derechos de
suscripcién preferente, la entrega de acciones total o parcialmente liberadas y
las operaciones de reduccién de capital (con devolucién de aportaciones y con
amortizacion de acciones en circulacion) asi como las operaciones de
distribucion de prima de emision y los denominados “scrip dividends”

e Conocer y entender (IRNR, IS) como se integran las rentas procedentes de
inversiones en estos valores en la base imponible del impuesto y como se
determina la cuantia por la que deben figurar.

e Conocer y entender (ISD) como se integran estos activos en la base imponible
del impuesto.

D. Instituciones de Inversion Colectiva

e Conocer y entender el régimen especial de tributacién de las instituciones de
inversion colectiva en el Impuesto sobre Sociedades, especialmente los
requisitos que han de cumplirse para tributar al tipo de gravamen del 1%.

e Conocer y entender (IRPF) la tipologia de estas instituciones y la calificacion
fiscal de las rentas procedentes de reembolsos y de transmisiones de este tipo
de inversiones.

e Conocer y entender como se calcula la renta integrable en la base imponible,
y el régimen de retenciones a cuenta. En particular, conocer, entender y aplicar
el denominado régimen de diferimiento por traspasos y la forma de calcular la
renta integrable cuando resulta de aplicacion el régimen transitorio de
eliminacion de los coeficientes de abatimiento para transmisiones de valores,
cotizados y no cotizados, adquiridos antes del 31-12-1994.

e Conocer, entender y aplicar el funcionamiento de la regla FIFO y la normativa
antiaplicacion de pérdidas por operaciones con acciones o participaciones de
instituciones de inversion colectiva.
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Conocer y entender las diferencias en la fiscalidad de las instituciones de
inversion colectiva extranjeras, incluyendo las domiciliadas en paraiso fiscal,
las instituciones garantizadas, los fondos de inversidon cotizados y las
instituciones por compartimentos.

Conocer y entender (IRNR, IS) como se integran las rentas procedentes de
inversiones en estos instrumentos financieros en la base imponible del
impuesto y cdmo se determina la cuantia por la que deben figurar.

Conocer y entender (IP) por qué valor se han de declarar en la base imponible
del impuesto.

Conocer y entender (ISD) cédmo se integran estos activos en la base imponible
del impuesto.

E. Instrumentos de inversidn colectiva cerrados

Conocer y entender las especialidades fiscales que presentan las inversiones
en Entidades de Capital-Riesgo (ECR) en la imposicion directa.

Conocer y entender la exencién parcial del 99% (IS) aplicable a las rentas
obtenidas por los fondos y sociedades de capital-riesgo como consecuencia de
la transmisién de sus sociedades participadas.

Conocer el régimen de tributacion (IS) de las Entidades de Inversion Colectiva
cerradas (EICC) vy las Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre
(1ICIL)

Conocer y entender la tributacion del inversor (IRPF, IS, IRNR) por la obtencién
de rentas procedentes de inversiones en entidades de capital-riesgo:
dividendos y rentas derivadas de la transmision de las participaciones.
Conocer y entender la tributacion inversor (IRPF, IS, IRNR) por la obtencion de
rentas procedentes de inversiones en entidades de inversion colectiva cerrada
y en instituciones de inversioén colectiva de inversion libre.

F. Instrumentos derivados e hibridos financieros

Conocer_ y entender la calificacion y el régimen fiscal (IRPF) aplicable a las
inversiones en instrumentos derivados (futuros, opciones, swaps, etc), tanto si
los mismos son regulados como si se trata de instrumentos fuera de mercado.
Conocer y entender (IRPF) la calificacion fiscal y el régimen fiscal asociado a
la realizacion de inversiones en los siguientes instrumentos financieros
hibridos, tanto hibridos de deuda como hibridos de capital: contratos
financieros atipicos, warrants, certificados, participaciones preferentes, deuda
subordinada y obligaciones convertibles.

G. Criptoactivos

Conocer el tratamiento aplicable a las inversiones y desinversiones en
criptoactivos en el IRPF
Conocer cémo deben declararse en los gravamenes patrimonios (IP e ITSGF)
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H. Planes de pensiones

e Conocer y entender (IRPF) el funcionamiento de este tipo de productos de
ahorro-prevision social y el régimen fiscal asociado a las inversiones en este
tipo de productos y a la percepcion de rentas procedentes de planes de
pensiones. Delimitacion con el ISD.

» Conocer, entender y aplicar como se reducen en la base imponible del IRPF
las aportaciones a planes de pensiones y otros instrumentos de prevision
social, calcular la cuantia de reduccion y como se reduciria la base imponible
de futuros ejercicios por aportaciones a planes de pensiones no reducidas por
insuficiencia de la base imponible, asi como el limite temporal aplicable a dicha
reduccién en ejercicios futuros.

e Conocer y entender (IRPF) la tributacién de las prestaciones procedentes de
planes de pensiones. En particular, conocer, entender y aplicar el régimen
transitorio para prestaciones de planes de pensiones que procedan de
aportaciones anteriores a 1-01-2007.

e Conocer y entender la calificacion y el régimen fiscal de las inversiones en
planes de prevision asegurados y en seguros privados para la cobertura de la
dependencia severa o gran dependencia.

e Conocer y entender (IP, ITSGF) la exencion de los derechos consolidados y
los derechos econdmicos en planes de pensiones y otros instrumentos de
prevision social.

e Conocer y entender (IRNR) como se integran (cuando proceda) estos activos
en la base imponible del impuesto y como se determina la cuantia por la que
deben figurar.

I. Seguros de vidaindividuales

e Conocer y entender cuando se debe tributar por una inversion de este tipo en
el IRPF y cuando en el ISD.

e Conocer y entender (IRPF) la calificacién y el régimen fiscal asociado a las
rentas procedentes de inversiones en seguros de vida individuales, tanto si los
mismos se perciben en forma de capital Unico (capitales diferidos) como si se
perciben en forma de rentas (temporales y vitalicias, inmediatas y diferidas).

e Conocer y entender (IRPF) la fiscalidad de los Unit Linked y de los Planes
Individuales de Ahorro Sistematico, asi como los Planes Individuales de Ahorro
a Largo Plazo (PALP) en su vertiente de Seguros Individuales de Ahorro a
Largo Plazo (SIALP).

e Conocery entender (IP, ITSGF) como se valora la titularidad de inversiones en
contratos de seguro de vida segun que el tomador tenga o no la facultad de
ejercer el derecho de rescate total en la fecha de devengo del impuesto.

e Conocer y entender (ISD) como se integran estos activos en la base imponible
del impuesto y si proceden reducciones, saber su cuantia.
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Modulo 7. Cumplimiento normativo y
regulador
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1. Servicios de inversion
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacién)

A. Normativa aplicable.

e Conocer el marco normativo comunitario y nacional aplicable a los servicios de
inversion.

e Conocer el marco legal comunitario relacionado con los servicios de inversion: en
particular:

Directiva 2004/39/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de
2004 relativa a los mercados de instrumentos financieros (MiFID);
Reglamento (EU) N° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15
de mayo de 2014 relativo a los mercados de instrumentos financieros (MiFIR);
Directiva 2014/65/EU del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo
de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros (MiFID II);
Directrices para la evaluacién de los conocimientos y competencias
22/03/2016 ESMA/2015/1886; el Reglamento (UE) No 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014 sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de inversion basados en seguros
(PRIIPS);

Reglamento (UE) 583/2010 de la Comisién de 1 de julio de 2010 por el que se
establecen disposiciones de aplicacion de la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie a los datos fundamentales
para el inversor y a las condiciones que deben cumplirse al facilitarse esos
datos o el folleto en un soporte duradero distinto del papel o a través de un
sitio web; el Reglamento (UE) no 648/2012 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 4 de julio de 2012 relativo a los derivados extrabursétiles, las
entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (EMIR);
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros ("SFDR").

e Conocer el marco legal nacional relacionado con los servicios de inversion, en
particular:

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion; el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades
que prestan servicios de inversion;

Orden ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a las obligaciones de
informacion y clasificacién de productos financieros;

Circular 10/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, sobre Empresas de Asesoramiento Financiero;

Guia Técnica 4/2017 de la CNMV para la evaluacion de los conocimientos y
competencias del personal que informa y que asesora.
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B. Servicios de inversidn y servicios auxiliares

o Conocer y entender las actividades que califican como servicios de inversion.

e Conocer, entender y aplicar la diferencia entre las recomendaciones de inversién
gue constituyen asesoramiento financiero y las que constituyen comunicaciones
de caracter comercial.

e Conocer y entender las actividades que califican como servicios auxiliares de
inversion

C. Personas y entidades autorizadas para prestar servicios de inversion

e Conocer las diferentes tipologias de empresas de servicios de inversion:
sociedades de valores; agencias de valores; sociedades de gestidn de carteras;
empresas de asesoramiento financiero.

e Entender las diferencias entre unas y otras en funcidn del tipo de operaciones que
pueden realizar.

e Conocery entender las principales caracteristicas de la regulacion de los agentes
de empresas de servicios de inversion.

D. Normas de conducta que rigen la prestacion de servicios de inversion
1. Clasificacion de clientes
e Conocer y entender las obligaciones en materia de clasificacion de clientes.

e Conocer, entender y aplicar las diferencias entre clientes profesionales y clientes
minoristas.

2. Deberes de actuacion e informacion

e Conocer y entender los deberes generales de actuacion con diligencia y
transparencia de las empresas de servicios de inversion y las empresas de
asesoramiento financiero respecto de los clientes.

e Conocery entender los deberes de informacion a la clientela en relacién con
los productos financieros y los servicios financieros que se les prestan.

e Conocer las obligaciones relativas a la ejecucion de 6rdenes de la clientela

e Conocer y entender la evaluacion de datos relativos a los productos de
inversién (documentos de informacién clave para los inversores, folletos
informativos, estados financieros y datos financieros).

3. Obligaciones de conocimiento de clientes. Evaluacion de la idoneidad y la
conveniencia

e Conocery entender el alcance de la obligacion de conocimiento de los clientes.

e Conocer y entender la obligacion de evaluacion de la conveniencia de los
productos y servicios ofrecidos a la clientela y su alcance.

e Conocer y entender la obligacién de evaluacién de la idoneidad de los
productos y servicios ofrecidos a la clientela; alcance de la informacién que se
debe obtener del cliente.
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e Conocer y entender la diferencia entre instrumentos financieros complejos y
no complejos y su incidencia en las obligaciones de evaluacién de la
conveniencia.

e Conocer y entender las preferencias de sostenibilidad de los clientes que
reciben servicios de asesoramiento financiero y gestion de carteras en el
contexto de las obligaciones de conocimiento de clientes “know your client”, y
evaluacion de la idoneidad.

e Conocer y entender la diferencia entre criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG).

e Conocer la informacion a divulgar por las empresas de servicios de inversion
relativa a la integracion de los riesgos de sostenibilidad en la toma de
decisiones y el asesoramiento sobre productos financieros, de acuerdo con el
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”).

e Conocer la informacion que los participantes en los mercados financieros y las
entidades que prestan servicios de asesoramiento financiero en materia de
inversiones deben publicar en relacion con la integracién de los riesgos e
impactos adversos de las decisiones de inversion.

e Conocer la informacion pre-contractual y post-contractual que deben publicar
en relacion con los productos financieros que persigan un objetivo de
sostenibilidad o tengan caracteristicas ESG.

4. Obligaciones relacionadas con los pagos y la remuneracién en la prestacion de
servicios de inversion.

e Conocer y entender la diferencia entre asesoramiento independiente y
asesoramiento no independiente, asi como los requisitos que han de cumplirse
en ambos casos.

e Conocer y entender las obligaciones relacionadas con la percepcion de
incentivos y en relacion con la percepcion de beneficios no monetarios
menores.

5. Acreditacidon de conocimientos y competencias.

e Conocer y entender la obligacién de empresas de servicios de inversion y las
empresas de asesoramiento financiero de probar que el personal que presta
asesoramiento 0 proporciona informacién sobre instrumentos financieros,
servicios y actividades de inversién o servicios auxiliares a clientes disponen
de los conocimientos y las competencias necesarios.

e Conocer los criterios para la evaluacién de conocimientos y competencias
publicados por la CNMV.

E. Supervision de las actividades y servicios de inversion

e Conocer qué entidades publicas tienen atribuida la funcidon de supervisién y
control de la prestacion de servicios de inversion.
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Conocer las principales caracteristicas y funciones de la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (ESMA) y de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV)

F. Actividades y servicios de inversion de base tecnoldgica

Conocer la definicién de empresas Fintech.

Conocer las diferentes tipologias de empresas Fintech en funcién del tipo de
servicios prestados en relacién con las inversiones financieras: asesoramiento
y gestién patrimonial, comparacion de productos, finanzas personales,
financiacion alternativa, servicios de pago, criptoactivos, etc.

Entender la diferencia entre empresas Fintech y empresas Insurtech

2. Abuso de mercado
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacién)

A. Normativa aplicable

e Conocer el marco normativo comunitario y nacional aplicable al abuso de mercado.
En particular:

B. Contenido

Reglamento (UE) No 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16
de abril de 2014 sobre el abuso de mercado; la Directiva 2014/57/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre las sanciones
penales aplicables al abuso de mercado;

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion;

Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de abuso de
mercado;

Orden EHA/1421/2009, de 1 de junio, por la que se desarrolla el articulo 82 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
informacion relevante; y

Circular 4/2009, de 4 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre comunicacion de informacion relevante.

1. Sujetos obligados

Conocer qué personas o entidades estan obligadas a efectuar actuaciones de
prevencion y comunicacion de abusos de mercado.
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2. Transparencia como objetivo.

e Conocer las obligaciones de comunicacion existentes a cargo de organismos
gestores de mercado y empresas de servicios de inversion que gestionen
centros de negociacién a fin de prevenir y detectar el abuso de mercado.

e Conocer quiénes han de hacer publica, y en qué casos, la informacién
privilegiada a la que tengan acceso en relacidon con emisiones de valores.

e Conocer qué son las listas de iniciados y en qué casos se han de establecer.

3. Control y disciplina del abuso de mercado.

e Conocer y entender que tipo de informacion califica como “informacion
privilegiada” y que se entiende por “operaciones con informacion privilegiada”.
Conocer en qué supuestos es posible retrasar la difusion de informacion
privilegiada

e Conocer y entender qué se entiende por comunicacion ilicita de informacién
privilegiada y en qué casos la comunicacion de informacion privilegiada no se
considera una conduta ilicita.

e Conocer y entender qué se entiende por prospeccion de mercado,
manipulacion de mercado, practicas de mercado aceptadas.

4. Organismos supervisores.

e Conocer qué organismos internacionales y nacionales tienen atribuidas
funciones de control y supervision en relacién con el abuso de mercado.

3. Prevencion del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis y aplicacién)

A. Normativa aplicable.

e Conocer el marco normativo comunitario y nacional aplicable al abuso de mercado.

En particular:

- Directiva 2005/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre
de 2005, relativa a la prevencion de la utilizacién del sistema financiero para
el blanqueo de capitales y para la financiacién del terrorismo;

- Directiva 2006/70/CE de la Comision, de 1 de agosto de 2006, por la que se
establecen disposiciones de aplicacion de la Directiva 2005/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a la definiciébn de «personas
del medio politico»;

- Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo; y

- Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento
de la Ley 10/2010, de 28 de abiril, de prevencién del blanqueo de capitales y
de la financiacién del terrorismo.
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B. Objeto, ambito de aplicacion y conceptos clave.

Conocer qué actividades y operaciones constituyen blanqueo de capitales.
Conocer qué personas o entidades se encuentran sujetas a las obligaciones de
prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo.

C. Diligencia debida.

Conocer en qué consisten y con qué alcance se deben aplicar las medidas
normales de diligencia debida: identificacion formal de clientes; identificacion de la
titularidad real de personas fisicas y juridicas; identificacion de fideicomisos, trusts
y figuras andlogas; informacién sobre el propésito e indole de la relacién de
Nnegocios y su seguimiento continuo.

Conocer en qué casos se pueden aplicar medidas simplificadas de diligencia
debida y en qué casos se han de aplicar medidas reforzadas de diligencia debida,
especialmente en los casos de personas con responsabilidad publica.

D. Obligaciones de Informacién y control interno

Conocer y entender qué son las operaciones sospechosas por indicios y que
actuaciones han seguirse ante las mismas: comunicacién y abstencién de
ejecucion.

Conocer_y entender qué son las operaciones sujetas a la obligacion de
comunicacion sistematica y ante quién se han de comunicar.

Conocer qué obligaciones deben cumplirse respecto de la informacion relacionada
con operaciones previamente comunicadas.

Conocer qué obligaciones de control interno y formacion de empleados son
exigibles a los sujetos obligados.

E. Organismos publicos de supervisién.

Conocer qué organismos nacionales e internacionales tienen atribuidas funciones
de control y supervision en relacion con las obligaciones de Prevencién del
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo. El Servicio Ejecutivo de la
Comisién de Prevenciéon del Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias
(SEPBLAC) y el Grupo de Accion Financiera Internacional — GAFI.

4. Proteccién de datos
(Designacién taxonémica: conocimientos, analisis y aplicacion)

A. Normativa aplicable.

Conocer el marco normativo comunitario y nacional aplicable al abuso de mercado.

En particular:
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- Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
abril de 2016 relativo a la proteccidn de las personas fisicas en lo que respecta
al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por
el que se deroga la Directiva 95/46/CE;

- Directiva 2009/136/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, por la que se modifican la Directiva 2002/22/CE relativa
al servicio universal y los derechos de los usuarios en relacion con las redes y
los servicios de comunicaciones electrénicas, la Directiva 2002/58/CE relativa
al tratamiento de los datos personales y a la proteccion de la intimidad en el
sector de las comunicaciones electrénicas y el Reglamento (CE) no 2006/2004
sobre la cooperacion en materia de proteccién de los consumidores;

- Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal (LOPD);

- Ley 25/2007, de 19 de octubre, de conservacién de datos relativos a las
comunicaciones electrénicas y a las redes publicas de comunicaciones;

- Real Decreto 1720/2007, de 21 de diciembre, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de
proteccion de datos de carécter personal; y

- Instruccién 1/2000, de 1 de diciembre, de la Agencia Espafiola de Proteccion
de Datos, relativa a las normas por las que se rigen los movimientos
internacionales de datos.

B. Contenido

Conocer los principios y derechos de las personas en materia de proteccién de
datos.

Conocer las fases del tratamiento de los datos, cumplimiento de los principios de
la LOPD, y medidas de seguridad.

Conocer los protocolos de atencion a los derechos de acceso, rectificacion,
cancelacion y oposicion.

Conocer el régimen de cesion o comunicacién de datos, acceso a los datos por
terceros.

Conocer qué son los ficheros con fines de publicidad, y ficheros de informacién
sobre solvencia patrimonial y crédito.

Conocer qué organismos supervisores tienen atribuida la funcién de velar por la
encargada de velar por la privacidad y la proteccion de datos. Agencia Espafiola
de Proteccién de Datos.

5. Finanzas digitales
(Designacién taxondmica: conocimientos)

A. Marco normativo.

Conocer los cuatro pilares del “paquete de Finanzas Digitales” de la Comision
europea y el marco normativo vigente aplicable a cada uno: finanzas digitales;
pagos minoristas; criptoactivos y resiliencia digital
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B. Mercado de criptoactivos.

Conocer el marco de regulacion del mercado de criptoactivos en la Unién Europea:
el Reglamento (UE) 2023/1114 del parlamento europeo y del consejo de 31 de
mayo de 2023 relativo a los mercados de criptoactivos (“Reglamento MiCA”).
Conocer las definiciones de criptoactivo y sus diferentes tipologias: ficha
referenciada a activos (asset referenced tokens, ART); ficha de dinero electronico
(electronic money tokens, EMT) y criptoactivos distintos a los anteriores (fichas de
consumo o utility tokens).

Conocer_ y entender las distintas clases de servicios y actividades relativos a
criptoactivos: custodia y administracion de criptoactivos por cuenta de clientes;
explotacion de una plataforma de negociacion de criptoactivos; canje de
criptoactivos por fondos o por otros criptoactivos; ejecucion de Ordenes
relacionadas con criptoactivos por cuenta de clientes; colocacion de criptoactivos,
recepcion y transmision de 6rdenes relacionadas con criptoactivos por cuenta de
clientes; asesoramiento sobre criptoactivos; gestion de carteras de criptoactivos;
prestacion de servicios de transferencia de criptoactivos por cuenta de clientes
Conocer cuales son las entidades que pueden actuar como proveedores de
servicios de criptoactivos y que requisitos han de cumplir para poder prestar sus
servicios.

Conocer las obligaciones que los proveedores de servicios de criptoactivos han de
cumplir respecto de los clientes en funcion del tipo de criptoactivo al que se refieren
sus servicios. En particular, el Libro Blanco para las emisiones de nuevos
criptoactivos y las obligaciones de transparencia con clientes.

Conocer qué entidades tienen atribuida legalmente la supervisiéon y control de las

actividades en el mercado de los servicios relativos a criptoactivos. Autoridad
Europea de Valores y Mercados (AEVM) y Autoridad Bancaria Europea (ABE).

6. Codigo Etico de EFPA

(Designacién taxondmica: conocimientos)

Conocer, entender y aplicar el Codigo Etico de EFPA.
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Modulo 8. Asesoramiento y planificacion
financiera
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1. El cliente y la asesoria financiera
(Designacién taxondémica: conocimientos, analisis, aplicacién)

A. Banca de productos vs. banca de clientes

Conocer y entender las caracteristicas que definen el modelo de una entidad
financiera orientada a una distribucién basada en los productos y el modelo
basado en los clientes.

Conocer y entender los elementos que permiten la transformacién desde un
modelo a otro.

B. Caracteristicas de la banca personal

1. Andlisis de los clientes

Conocer_y entender las necesidades y demanda de los clientes de banca
personal.

Conocer y entender los requerimientos de rentabilidad con liquidez y seguridad,
de asesoramiento personalizado y de calidad de servicio.

Saber aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para mantener la
relacién con el cliente en base a la resolucién de los objetivos anteriores.
Conaocer, entender, saber explicar y saber aplicar las herramientas comerciales
caracteristicas de la banca personal.

Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para explicar al
cliente las caracteristicas diferenciales de la banca personal en relacion a los
servicios tradicionales de la banca comercial.

2. Tipologia de clientes de Banca Personal

Conacer y entender las diversas tipologias de clientes que existen en banca
personal o en gestion patrimonial.

Saber aplicar los conocimientos y habilidades apropiadas para tratar, de forma
diferencial, a cada tipo de cliente de banca personal.

C. Caracteristicas de la Banca Privada

Conaocer, entender, saber explicar y saber aplicar las herramientas comerciales
caracteristicas de la banca privada.

Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para explicar al
cliente las caracteristicas diferenciales de la banca privada en relacién a los
servicios de banca personal.

65



D. Servicios a ofrecer

1.

Correduria

e Conocer y entender el servicio de correduria y lo que implica para el cliente.
e Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para describir,
explicar la metodologia y los costes del servicio de correduria.

Asesoramiento financiero

e Conocer y entender el servicio de asesoramiento financiero y lo que implica
para el cliente.

e Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para describir,
explicar la metodologia y los costes del servicio de asesoramiento financiero.

Gestion discrecional

e Conocer y entender el servicio de gestion discrecional y lo que implica para el
cliente.

e Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para describir,
explicar la metodologia y los costes del servicio de gestion discrecional.

Financial Planning

e Conocer y entender el servicio de financial planning y lo que implica para el
cliente.

e Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para describir,
explicar la metodologia y los costes del servicio de financial planning.

Family Office

e Conocer y entender el servicio de family office y lo que implica para el cliente.
e Saber aplicar el conocimiento y las habilidades apropiadas para describir,
explicar la metodologia y los costes del servicio de family office.
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2. Recopilacién de los datos del cliente y determinacion de los

objetivos y expectativas
(Designaciéon taxondmica: conocimientos, analisis, aplicacién)

A. Obtener informacién del cliente a través de una entrevista / cuestionario sobre
los recursos y obligaciones financieras

Saber_aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para obtener
informacién de los clientes de forma efectiva y eficiente a través de entrevistas
y cuestionarios sobre los recursos y obligaciones financieras, pasadas y
actuales del cliente.

Saber aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para explicar
como, la informacion obtenida, se refleja en el esquema general del plan
financiero del cliente.

B. Determinar los objetivos personales y financieros del cliente, sus necesidades y
sus prioridades

Saber_aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para hacer las
preguntas adecuadas que permitan determinar los objetivos personales del
cliente para el futuro.

Saber_aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para hacer las
preguntas adecuadas que permitan determinar los objetivos financieros del
cliente para el futuro.

Saber_aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para hacer las
preguntas adecuadas que permitan determinar aquellas consideraciones a
tener en cuenta al elaborar el plan financiero.

Saber aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para hacer las
preguntas adecuadas que permitan determinar las prioridades en las
consideraciones personales, financieras y especiales que determinaran el plan
financiero.

C. Conocer los valores, actitudes y expectativas del cliente

Entender los objetivos personales y las motivaciones vitales del cliente y
entender si estdn apoyados en bases financieras razonables, en otras
creencias y expectativas; o en falsos razonamientos y malos entendimientos.
Saber aplicar los conocimientos y las habilidades apropiadas para reconocer
el sistema de valores del cliente.

Entender las actitudes del cliente que generan motivaciones personales,
financieras y profesionales sobre las presentes y futuras necesidades,
expectativas, y deseos personales y financieros.
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D. Determinar el nivel de tolerancia al riesgo del cliente

o Entender como un cliente siente los riesgos que puede confrontar en su vida.

e Entender si el cliente tiene una comprension razonable de los tipos y nUmero
de riesgos que puede confrontar en su vida.

e Entender el sentimiento del cliente frente a los riesgos especificos que puede
confrontar y cdmo reaccionaria frente a ciertas eventualidades.

e Entender el nivel de tolerancia que el cliente tiene frente a los riesgos
especificos que puede confrontar y si su estructura financiera refleja
adecuadamente su tolerancia al riesgo.

3. Desarrollo y presentacion de un plan financiero basado en el ciclo

de vida
(Designacién taxondémica: conocimientos)

A. Desarrollo y preparacion de un plan financiero a medida para satisfacer los
objetivos y metas del cliente

1. Disefio de carteras basicas segun los diversos objetivos del cliente
e Conocer los parAmetros esenciales para estructurar la cartera del cliente: su
perfil de riesgo y el horizonte temporal de su objetivo u objetivos de inversion.
e Conocer la forma, a través de la cual y en base a los parametros basicos,
procederemos a configurar la estructura basica de una cartera.
2. Gestidn de las carteras: reajustes y reequilibrios
e Conocer el concepto y la metodologia para reajustar y reequilibrar una cartera
basica por el progresivo acortamiento del horizonte temporal y por los cambios
en la distribucion de activos que los diferentes rendimientos provocan.
B. Presentacion y revision del plan con el cliente
e Conocer la forma de presentar al cliente el plan financiero o cartera prevista de
inversidn con observaciones y recomendaciones, asi como la periddica revision
del plan.
C. Diferencias entre un plan de inversion y una planificacién financiera.
e Conocer en qué consiste un plan de inversion como herramienta para alcanzar

un objetivo financiero especifico, asi como su creacién, implementacion y
seguimiento
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e Conocer en qué consiste la planificacion financiera como un proceso que tiene
en cuenta la situacion personal y familiar del cliente para dar una solucion
integral a sus necesidades a lo largo de su ciclo de vida..
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