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1. ¢Cudles son los objetivos que persigue la esterilizacion monetaria por parte del
BCE en su ultima instrumentalizacién de politica monetaria?

I. Aumentar la presion sobre el rendimiento del bono aleman.
Il. Vender igual cantidad de bonos alemanes que la compra de bonos espafioles.
I11. Reducir el riesgo sistémico en el sistema bancario europeo.

a Solamentelalylalll.
b Solamentelall yla Ill.
c Lal, lylll.

2. ¢Cudl de los siguientes factores se consideran determinantes de la evoluciéon de los
precios?

I. La situacion del ciclo econdémico.
I1. El comportamiento de los salarios
I11. El tipo de cambio de la moneda.

a Sélolalylall.

b Sdlolallylalll.
c L 11ylll
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3.

Un bono FRN de 1.000 euros de nominal paga cupones variables anuales de
Euribor + 2%, vencimiento 4 afios. Considerando la informacién adicional que se
proporciona sobre los tipos de interés; calcular el precio del FRN:

Tipos cupdn cero:
1 afo: 2,6000%

2 anos: 2,7014%
3 afnos: 2,8548%
4 afnos: 3,0637%

Tipos implicitos:
1 afio: 2,6000%
1i2: 2,8029%
2iz: 3,1623%
3iq: 3,6929%

1.042,31 euros.
1.074,56 euros.
1.051,52 euros.

Un bono convertible tiene una delta de 0,60. ¢Cual de los siguientes factores
afecta mas su precio en este momento?

Un aumento en el precio de la accidon subyacente.

Una disminucion en los tipos de interés.

Un bono convertible con una delta de 0,60 se afecta de igual manera tanto por una
disminucién de los tipos de interés como por un aumento en el precio de la accion.

Recientemente el Tesoro de Estados Unidos realiz6 una emision de TIPS (Treasury
Inflation Protected Securities) a cinco afios cuyo resultado fue una rentabilidad de -
0,55%. ¢Qué lbgica financiera subyace al inversor que compra este bono al
momento de la emision?

Espera una inflacion futura muy superior a la inflacion actual.

Espera una inflacion futura muy inferior a la inflacién actual.

Espera que la Reserva Federal siga bajando los tipos de interés en el plazo largo de
la curva.

Si un cliente invierte en un bono corporativo de la empresa europea ZSA a 5 afos,
la rentabilidad obtenida sera equivalente a la obtenida mediante:

La compra de un bono de deuda alemana a 5 aifos mas la venta de un CDS
a 5 afnos sobre la empresa ZSA en el cual el inversor recibira un tipo fijo y
pagara en caso de que tenga lugar el evento de crédito.

Un CDS a 5 afios sobre la empresa ZSA en el cual el paga fijo y recibira un pago en
el caso de que se produzca el evento de crédito.
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10.

La compra de un bono de deuda alemana a 5 afios mas un CDS a 5 afios sobre la
empresa ZSA en el cual el inversor pagara un tipo fijo y recibira un pago en caso
de que tenga lugar el evento de crédito.

Teniendo en cuenta las siguientes caracteristicas de un bono y suponiendo que la
TIR va a subir 25 p.b.:

» Precio entero del bono 115,21%
» Duracion corregida 7,60

» TIR 4,25%

» Coeficiente Corrector por Convexidad (CCC) 0,42

¢Cual serd la variacion absoluta estimada que tendra el precio del bono explicada
por la sensibilidad y la convexidad?

-2,16 p.p.
-2,19 p.p.
-2,10 p.p.

Las acciones de la comparfia ABC actualmente se negocian a 55,00 euros. El
precio de una call con precio de ejercicio de 60,00 euros y vencimiento 3 meses es
de 2,00 euros. El tipo de interés libre de riesgo es del 2% (capitalizacion
continua). Calcular el precio de un put europea con el mismo precio de ejercicio y
vencimiento, para el caso de que la empresa no pague ningun dividendo:

6,70 euros.
5,70 euros.
7,00 euros.

¢Como puede un inversor obtener una posicion; larga de Gamma y corta de
volatilidad?

Comprar y vender opciones de vencimiento corto plazo.

Compra opciones de vencimiento corto plazo y vender opciones de
vencimiento largo plazo.

Compra opciones de vencimiento largo plazo y vender opciones de vencimiento
corto plazo.

Supongase que su cliente compra un straddle con un precio de ejercicio de 75,00
euros y las primas de las opciones call y put son de 50 y 4,0 euros
respectivamente. Calcule el beneficio de su cliente si el activo subyacente al
vencimiento se situase en 84 euros:

-9,00 euros.
0,00 euros.
4,00 euros.
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11. Una empresa realiza un Collar prima cero con una entidad financiera para hacer
frente a posibles alzas en los tipos de interés que pudieran incrementar sus costes
financieros ¢Qué operaciones ha realizado la entidad financiera?

a Comprar un cap y venta de floor.
b Vender un cap y comprar un floor.
¢ Vender un cap y vender de Caps con distintos precios de ejercicios.

12. Supdngase que la accion de la comparfia TRES se estd negociando a 50€ y existe
una opcion call con precio de ejercicio de 45€ a tres meses. Si el tipo de interés
libre de riesgo (compuesto continuo) a 3 meses es del 1,5% vy la desviacion
estandar de los rendimientos de la accion es del 16% ¢Calcular el valor de la call a
3 meses, sabiendo que: N (d1) = 0,976 y N (d2) = 0,973

a 5,10 euros.
b 5,06 euros.
c 5,18 euros.

13. Dado un Fondo Hedge con las siguientes caracteristicas:

Capital: 100 millones de ddlares.

Posicion larga en acciones ABC: 250 millones de ddélares.
Posicién corta en acciones ZXY: 150 millones de dolares.
Beta tanto de las posiciones largay corta : 1

Si el afio pasado el mercado bursatil se aprecié en un 20%, ¢cudl fue la rentabilidad

obtenida por el Fondo Hedge?

a 20%
b 10%
c 15%

14. ¢Cual de las siguientes estrategias utilizadas por los hedge funds funciona como la
venta de una PUT?

a. Renta variable en posiciones largas/cortas.

b. Global Macro.
c. Arbitraje de fusiones.
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15.

En un mercado de futuros sobre commodities, en donde los coberturistas toman
posiciones largas (compradoras) resulta ser un mercado:

Donde:
Fr+ = Precio del futuro con vencimiento en T
E (S7) = Valor esperado del subyacente en T

a
b
C

16.

a
b
c

17.

a

b

18.

Contango, en donde el Fr < E (St)
Backwardation en donde el Fr < E (Sy)
Contango, en donde Fr = E (S1)

El principal motivo para invertir en commodities es:

La correlacion positiva de los commodities con las acciones y los bonos.
La menor volatilidad de los commodities en relacion a los activos tradicionales.
La correlacidon positiva de los commodities con las expectativas de inflacion.

¢Qué se entiende por operaciones buy-out?

El buy-out se dirige normalmente a un tipo de compafias consolidadas, con
un negocio estable y en buena situacion financiera.

El buy-out invierte en empresas que estan desarrollando productos o servicios.
Adquiere habitualmente empresas poco maduras, con un gran potencial de
incremento de su cuenta de resultados.

Es la compra de compafiilas no cotizadas mediante el uso muy escaso de
apalancamiento.

¢Cual de las siguientes afirmaciones NO es una caracteristica de las SOCIMI?

Liquidez Diaria.

Reparto de beneficios en forma de dividendos de forma potestativa por
parte de la gestora.

La inversion minima es una accion.
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19. En el afio 2010, un fondo hedge tenia una exposicién del 100% sobre acciones del
sector energético y una exposicion corta del 30% en acciones del sector
automovilistico. Asumiendo que el activo libre de riesgo es del 3,5% y con la
informacion de la tabla siguiente;

Acciones de | Acciones indice de
energia automovil mercado
Ponderaciéon en | 100% (30%)
la cartera
Beta 0,60 1,30
Retornos 52% -8,75% 4,92%
esperados 2010

Calcular la rentabilidad exigida de la cartera utilizando el modelo CAPM.

a 41,53%
b 3,80%
c 3,50%

20. Calcular el VaR parameétrico de la siguiente inversion:

500 acciones de ABC a 9,25 EUR.
Horizonte temporal 1 dia.

Nivel de Confianza 95%.
Volatilidad diaria de ABC: 2,50%;

38,40 euros.
190,203 euros.
c. 19.020,3 euros.

oo

21. Calcular el ratio de Sortino, dada la siguiente informacién de un fondo de

inversion:
¢ Rentabilidad minima aceptable 4%
¢ Rentabilidad del Benchmark 10%
¢ Rentabilidad esperada del fondo 12%
e Rentabilidad esperada del mercado 9%
e Beta 1,25
e Volatilidad de la cartera 7,3%
¢ Semi—desviaciéon de la cartera 8,2%
e Activo libre de riesgo 2%

a 0,243.
b 0,975.
c 1,090.
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22. En el entorno de la gestion de carteras, ¢cual de las siguientes afirmaciones es
correcta?

a. Recomendariamos una total indexacion de la cartera a un indice de referencia,
segun el perfil de riesgo del cliente, ya que los gestores nunca baten al mercado.

b. Dentro de los niveles de asignacion de activos aplicaremos una asignacion
estratégica, por naturaleza a largo plazo, donde los inversores realizan
apuestas en base al rendimiento a largo plazo de las diversas clases de
activos.

c. Solo recomendariamos una asignacion tactica de activos donde los gestores
implementan apuestas de corto plazo en base a modelos disponibles hoy para
predecir los rendimientos de los activos. La justificacion es que los gestores
generalmente suelen batir al mercado.

23. (Qué ventajas tiene la aplicacion del “Dollar Cost Averaging” en las carteras?

I. Reducir los costes de transaccion.

I1. Adquirir un mayor numero de acciones en situaciones de mercado bajista.

I1l. Adquirir un menor nimero de acciones a un menor precio en situaciones de
mercado alcista.

a Sololall.

b Sélolalylall.
c Sélolallylalll.

24.

¢Cual de las siguientes distribuciones de rentabilidad presenta un mayor riesgo de
cola?

a Distribucion normal.
b Distribucidn leptocurtica.
¢ Distribucion platocurtica.

25.

Suponga la siguiente situacién: Dentro del proceso de planificacién financiera de un
cliente, resalta la necesidad de que otorgue un testamento. Se trata de una
familia normal, sin particularidades significativas. En este caso, usted como
planificador financiero certificado por EFPA Espafia debera:

Remitir a su cliente a un notario para que otorgue testamento lo antes posible.
Buscar un modelo de testamento y adaptarlo a las necesidades de su cliente.
Buscar un abogado especialista en derecho civil (salvo que su cliente ya
tenga uno), plantearle la situacion de su cliente y remitirselo para que el
especialista realice el testamento que corresponda.
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26.

27.

l.
1.
1.
AV

a
b
c

28.

29.

En el &mbito de los contratos de derecho privado, ¢cual de las siguientes
afirmaciones es cierta?

Pueden incluir pactos contrarios a la ley, en la medida que no afecten a terceras
personas diferentes a los contratantes.

Si un contratante ha manifestado su consentimiento producto de un
engafo, dicho contrato puede ser anulado.

Si un contratante es menor de edad, el contrato que suscriba sera valido si las
condiciones que incorpora le son favorables.

Las obligaciones contractuales se extinguen por:

Compensacion.
Prescripcion.
Novacion.
Reduccion.

Solo I, 11y 1.
Sélo 1y IlI.
Sélo 11 y 111.

Dofa Ana recibié de su esposo fallecido, entre otros bienes, el usufructo del piso
familiar; siendo los nudos propietarios sus hijos Luis y Maria por partes iguales.
Dofia Ana quiere complementar su pensiéon de viudedad y esta pensando en
alquilar el piso para irse a otro mas pequefio. Como planificador financiero de
dofia Ana, ¢cual seria su recomendacion?

No puede alquilar el piso salvo que tenga el consentimiento expreso tanto de Luis
como de Maria.

Podra alquilar el piso si cuenta, como minimo, con el consentimiento expreso de
alguno de sus hijos.

Podra alquilar el piso sin tener que pedir consentimiento a ninguno de sus
hijos.

Don Luis y Dofla Claudia tienen un patrimonio importante. Su hija (Laura) se ha
casado en régimen de gananciales con Andrés hace un par de afos. Los padres
esperan que el matrimonio sea “para toda la vida”, pero en este caso tienen sus
sospechas. Don Luis y Dofa Claudia le comentan a usted esta situaciéon en medio
de una reunién para hablar sobre la cartera de inversiones y, como planificador
financiero, les recomienda que vayan a donde un abogado para que Laura y Andrés
firmen capitulaciones matrimoniales modificando el régimen econémico de su
matrimonio al de separacion de bienes. Este consejo es:

Adecuado, pues las capitulaciones se pueden firmar antes o después del matrimonio
Y, en el segundo caso, tienen efectos retroactivos.

Inadecuado, pues las capitulaciones so6lo se pueden firmar antes del matrimonio.
Para cambiar el régimen econémico pueden irse a vivir a una Comunidad Auténoma
donde se aplique el régimen de separacion de bienes.

Adecuado, pues las capitulaciones se pueden firmar antes o después del
matrimonio pero, en el segundo caso, no tienen efectos retroactivos.
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30.

31.

32.

La aceptacion de la herencia con beneficio de inventario consiste en:

Aceptar la herencia sin limitacion de la responsabilidad por parte del heredero que
asi acepta, pero especificando claramente los bienes que le corresponden.

Ocurre cuando un heredero no acepta ser parte de la comunidad de propietarios de
un bien del cual le corresponde una cuota parte en la herencia por no poderse
partir y distribuir.

Aceptar la herencia pero limitando la responsabilidad a los bienes
recibidos.

Usted tiene un cliente bastante mayor (Pedro) que estd enfadado con su hija
(Gloria), pues se ha casado en segundas nupcias con una persona gue no era del
agrado de la familia, pese a la manifestaciéon expresa de todos (y en particular, de
Pedro) en cuanto a la no aprobacion de esa relacion. Gloria tiene una situacion
econémica muy desahogada. En ese sentido, Pedro quiere modificar su
testamento para desheredar a Gloria. ¢Usted qué le diria?

Que si la reprobacion de la relacion ha sido expresa y hay testigos; podria
desheredarla.

Que si durante el anuncio de boda hubo discusiones entre Gloria y Pedro, y hay
testigos, podria desheredarla.

Que no puede desheredarla pues esa situacidon no encaja dentro de una de
las causas legales de desheredamiento a los descendientes.

Dentro del marco de la estrategia en la Gestién del Patrimonio Familiar, la gestion
orientada al crecimiento se caracteriza por:

Los niveles de gasto deben ser controlados
Se requiere obtener tasas de rentabilidad superiores a la media sobre sus
inversiones a largo plazo.

. El horizonte temporal es igual o0 menor a 20 afos.

Laly III.
Lally III.
Lalyll.

. Para la validez del Protocolo Familiar:

Es necesario que se otorgue en escritura publica.

Es necesario que ademas de otorgarse en escritura publica, se inscriba o deposite
en el Registro Mercantil de la Sociedad cabecera del grupo empresarial familiar al
que se refiera.

Basta que se firme en documento privado para que obligue a todos los
firmantes.
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34.

35.

36.

En cuanto al equilibrio de masas en un balance, es cierto que:

La estructura del activo depende del sector/tipo de industria en que se
encuentre la empresa, mientras que la estructura del pasivo depende de

los accionistas.
Tanto la estructura del activo como la estructura del pasivo dependen de los

accionistas.
Tanto la estructura del activo como la estructura del pasivo dependen del
sector/tipo de industria en que se encuentre la empresa.

La empresa IRS S.A. tiene el siguiente activo circulante (cifras en miles de euros):

» Stocks: 180
» Clientes: 550
> Tesoreria: 85
» Activo Circulante: 815

La cifra de ventas ha sido de 3.140 y la de coste de ventas 2.560. IRS S.A. dice
que tiene una politica de cobro a clientes de 45 dias. Analizando estos datos, usted
puede determinar que el plazo medio de cobro de la empresa IRS S.A. es:

95 dias.
64 dias.
57 dias.

El valor de mercado de los recursos propios de la empresa RIO representa el 65%
del valor total de la empresa. Las acciones tienen una beta de 1,3; el coste de su
deuda después de impuestos es del 6%, el tipo de interés libre de riesgo a 10 afios
es del 3% y la prima de riesgo es del 5%. Calcular el WACC de la empresa RIO:

8,00%
8,28%
Faltan datos para calcular el WACC.
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37.

38.

1.
1.
V.

39.

l.
1.
1.
V.

a
b
c

40.

a
b
c

Uno de sus clientes esta muy contento pues se acaba de enterar que una empresa
de la competencia que cotiza en el MAB, la cual es bastante similar a la suya en
cuanto a tamano, facturaciéon, areas de negocio, etc; ha sido opada a un multiplo
de 8,5 veces el EBITDA. La empresa de su cliente no cotiza en bolsa (no tiene
planes de hacerlo) y tiene un EBITDA para el presente ejercicio de 85 millones de
euros y el EBITDA promedio de los ultimos tres afios ha sido 92 millones de euros.
Por otra parte, tiene una deuda financiera neta de 150 millones de euros.
Teniendo en cuenta esta informacion, ¢cual de las siguientes afirmaciones le
parece correcta?

Segun el multiplo EBITDA, su cliente podria vender su empresa por
aproximadamente 464 millones de euros.

Segun el multiplo EBITDA, su cliente podria vender su empresa por
aproximadamente 632 millones de euros.

Segun el multiplo EBITDA, su cliente podria vender su empresa por
aproximadamente 572,5 millones de euros.

Para valorar una empresa por descuento de flujos, si se utiliza el WACC como tipo
de descuento, ¢cual de los siguientes pardmetros se debe descontar?

Flujo de caja.
Flujo de caja libre.
Beneficio neto.
Dividendos.

Solo 11.

Sélo 1 o 1I.

Precisamente una ventaja del WACC es que permite descontar cualquiera de los
cuatro parametros planteados.

En orden cronoldgico, las etapas claves en el proceso de gestiéon de carteras del
cliente son :

Especificar los objetivos y restricciones del cliente.
Implementacién del Asset Allocation.

Gestionar las expectativas del mercado del cliente.
Medicién de la rentabilidad/riesgo de la cartera.

L, 1, Ly 1V.
I, 1V, Hly Il
I, 11, 11y IV.

¢Cuadl de las siguientes afirmaciones NO se considera una restriccion a la hora de
disefar el Plan de Inversion al cliente?

Sus necesidades de liquidez.
Las condiciones del mercado.
El horizonte temporal.
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41. El grado mayor de traslacion del riesgo por parte del tomador del seguro se

a
b
C

manifiesta en:

El seguro médico.
El seguro unit-linked.
El seguro de accidentes.

42. Teniendo en cuenta la siguiente informacién de un cliente:

El cliente se jubilarad dentro de 8 afos.

Su salario actual neto es de 108.000 euros anuales, con incrementos estimados del
4,0% anual.

Tendra el derecho a la pension maxima de jubilacion, que actualmente es de
33.383,14 euros netos y se espere que se incremente segun la inflacién prevista,
que se estima en un 2,0% anual.

Actualmente tiene un piso alquilado, que le reporta 14.000 euros anuales de
ingresos netos.

Tiene activos financieros por valor de 15.000 euros, que se espera le generen una
rentabilidad del 5,5% anual.

De los ahorros que tenga cuando llegue el momento de su jubilacién, ¢qué importe

deberia retirar el primer afio para mantener unos ingresos iguales al 85% de su ultimo

salario?

a. 70.118 euros.

b. 86.521 euros.

c. 47.098 euros.

43. La familia Pérez tiene dos hijos de 6 y 3 afios. En la dltima reunidén que tuvo con
su planificador, Antonio Pérez (segun la MIFID, tiene poca tolerancia al riesgo) le
pregunta a su planificador si los depésitos bancarios son el vehiculo mas apropiado
para alcanzar el objetivo de educacién, (enviar a sus hijos a los 18 afios a una
universidad privada). ¢Cual de las siguientes respuestas por parte del planificador
seria correcta?

a Si, los depdsitos bancarios son el mejor vehiculo para alcanzar el objetivo de la

educacion ya que obtiene unos rendimientos estables a lo largo del tiempo.

b No, los bonos a corto plazo son el vehiculo més apropiado ya que histéricamente
han demostrado que obtienen una mayor rentabilidad real.

¢ No, las acciones son la mejor opcidn ya que obtienen mayor rentabilidad a

largo plazo.
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44.

En

Al revisar la cobertura con seguros que tiene su cliente, detecta que tiene las
siguientes poélizas:

e Un seguro de vida-ahorro con una provision matematica de 350.000 euros,

cuyos beneficiarios, en caso de muerte, son su esposa y sus hijos a partes
iguales.

e Un seguro de coche a todo riesgo.
e Un seguro de vida riesgo por valor de 100.000 euros, cuyos beneficiarios son su

esposa y sus hijos a partes iguales.

¢ Un unit-link domiciliado en Luxemburgo, cuyo valor de mercado es actualmente

185.000 euros.

este contexto, y teniendo en cuenta la informacion suministrada, ¢cual de las

siguientes afirmaciones es correcta?

a.

45.

a
b
c

Existe un solapamiento entre el seguro de vida-ahorro y el seguro de vida riesgo,
le recomendaria cancelar el seguro de vida riesgo y destinar la prima que se ahorra
para inversion a largo plazo.

No existe un solapamiento entre el seguro de vida-ahorro y el seguro de vida
riesgo, pues el capital a recibir por parte de sus beneficiarios en cada caso de
muerte es diferente.

No existe un solapamiento entre el seguro de vida-ahorro y el seguro de
vida riesgo, pues atienden a necesidades diferentes.

Luis tiene una hija (Susana), la cual tiene 15 afos. A los 19 afios, Susana quiere
realizar los estudios universitarios de ADE que duran 4 afos en una universidad
privada.

» La matricula actualmente cuesta 9.000 euros y se espera gue se incremente un
3% cada afio.

» Luis estd divorciado y es responsable de la mitad del total del coste de la
matricula.

Luis se reune con su planificador financiero para que este le indique cuanto debe

ahorrar mensualmente a partir de hoy en su plan de inversion para poder alcanzar

el objetivo de la educacion de Susana.

» Supongase que la rentabilidad esperada del plan de inversion es del 5% anual.
» El horizonte temporal del plan de ahorro es cuatro afnos.

325,98 euros.
331,86 euros.
355,09 euros.
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46. Un contribuyente del IRPF tiene un local comercial cedido en alquiler a un 6ptico
recién licenciado que acaba de cumplir 29 afos. El importe anual percibido en
concepto de alquiler asciende a 24.000 euros. Calcule qué importe debera
integrarse en la base imponible del IRPF del arrendador en concepto de
rendimientos del capital inmobiliario teniendo en cuenta los siguientes datos
adicionales:

- Para la compra del local comercial se estd pagando un préstamo al banco, del
que este afio se han satisfecho 18.000 en concepto de amortizaciéon de
principal y 7.000 euros en concepto de intereses.

- Gastos de comunidad y amortizacion anual del local: 1.850 euros.

a - 2.850 euros.
b 15.150 euros.
c 9.090 euros.

47. Al cumplir los 18 afnos, Félix ha percibido una prestacion de supervivencia del
seguro de vida contratado hace 12 afios por su padre con el objetivo de acumular
hasta la mayoria de edad de su hijo unos ahorros con los que financiar sus
estudios universitarios. ¢(Debe Félix pagar algun impuesto por la percepcion del
dinero procedente del seguro?

a Si, deberd hacer frente al pago del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, declarando una adquisicién inter vivos. Debera declarar la
prestacion del seguro, y podra invocar las deducciones y bonificaciones que,
en su caso, tenga aprobadas la Comunidad Autéonoma donde tenga fijada D.
Félix su residencia fiscal a efectos de dicho Impuesto.

b No debera declarar nada por ningdn impuesto porque las transmisiones gratuitas
entre padres e hijos no tributan en ningun caso.

c Si, debera declarar en el IRPF un rendimiento del capital mobiliario que tributara a
un tipo de gravamen que actualmente oscila entre un 21% y un 27%.

48. ¢(Qué importe habra de satisfacer por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2012 una empresa del sector azulejero de 100 empleados cuyo importe neto de la
cifra de negocios en el ejercicio 2011 ascendié a 9 millones de euros y que este
afno ha obtenido 550.000 euros de beneficio?

a 165.000 euros.
b 137.500 euros.
c 150.000 euros.
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49. La Sra. Garcia es accionista mayoritaria, junto con determinados miembros de su

familia, de una SICAV cotizada en el MAB. La participacion de la Sra. Garcia data
de hace cinco afios, fecha en la que desembolsé 500.000 euros por el 25% del
capital de la SICAV. En el presente ejercicio 2012 ha resultado beneficiaria de una
reduccion de capital con devolucion de aportaciones, percibiendo 75.000 euros.
¢Qué carga tributaria corresponderd a la Sra. Garcia en su IRPF por esta
operaciéon?

a Debera declarar 75.000 euros en concepto de rendimiento del capital

b

mobiliario derivado de la participacion en fondos propios de entidades.

El importe obtenido en la reducciéon de capital minorara el coste de adquisicion de
las acciones de la Sra. Garcia. Al ser el coste de adquisicibn de sus acciones
superior al importe obtenido en la reduccidon de capital, entonces no existira
tributacion alguna en el momento en que se produce la reduccion de capital.

Debera declarar una ganancia de patrimonio integrable en la base imponible general
por un importe de 75.000 euros.

50. Indique qué tributaciéon corresponde aplicar en el Impuesto sobre la renta de no

a
b
c

Residentes a una plusvalia de 10.000 euros obtenida en Espafia por un particular
residente fiscal en Argentina como consecuencia del reembolso de las acciones de
una empresa cotizada del lbex 35. Espafia y Argentina tienen suscrito un convenio
para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién.

2.100 euros.
O euros.
1.980 euros.
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Anexo

Formulas del valor actual y final de una renta en progresion geométrica
inmediata y postpagable:

<3
Vo=, ———

I-g

(1+1)" - (1+g)"
I-g

£=a

Valor actual y final de una renta constante, inmediata y pospagable:
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