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Noticias>Asesores=Josep Soler: "Las prohibiciones de inversion para los cli L deben ser minimas” ACCEDER v

ENTREVISTA A JOSEP STOLER, PRESIDENTE DE EFPA EUROPA
Josep Soler: "Las prohibiciones de inversion para los
clientes particulares deben ser mmlmas"

El presidente de EFPA Europa cree que los inversores minoristas bx productos no
conte mplados en la normativa do tienen restricc sla solucion? Mas i ¥y menos
barreras.

Asesores Banca privada Espana Europa

Josep Soler Al...

EFPA Espana

z/V. Blazquez | 03 marzo del 2015- 07:00 hrs.

En su paso por Madrid, Josep Soler, presidente de
EFPA Europa, repasa los retos y ultimos cambios
normativos de la industria espaficla de asesoramiento
e inversion en una entrevista para Funds People. Fund Radar

¢Es una decision correcta la apertura de la
comercializacion de fondos de inversion libre
(FIL) a minoristas cualificados?

Lo primero es identificar el tipo de FIL en funcicn de
su riesgo. La tendencia del mercado, para gue
funcione correctamente, debe ir hacia la eliminacion
de las barreras de inversién, eso si, sentando el
asesoramiento sobre unas bases correctas. Por
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tanto, las prohibiciones scbre la inversion para los BOLETIN DE NOTICIAS
inversores particulares deben ser minimas o provisionales. Prohibir sdlo les hara buscar otros productos Suscribete introducierido tuemail
que no contemplen la normativa,
¢Son imp indibles las tecnologias en el asesoramiento y la banca privada?
Suscribete

Las nuevas tecnologias se contemplan en el servicio administrativo y en segmentos de inversion
estandarizados, pero es complicado llevarlas al ambito personal del asesoramiento. Estas tecnologias
resultarian caras y poco fiables para el inversor que busca confianza y un trato personalizado.

LO MAS LEIDO de Funds People

¢ Qué opina sobre la prohibicion de las retrocesiones? ;Afectara negativamente al sector?

La EAF| ya opta por vivir bien de las retrocesiones de los productos o bien de las tarifas de sus clientes Los diez fondos de renta variable
Sera bueno, en base a como MIFID || quiere separar este servicio, debido a que no es logico la escasa
evidencia de gue figuras de asesoramiento son dependientes o independientes. Esta prohibicion no
afectara demasiado al sector, por tanto, su peso es residual en las entidades y sus efectos no seran

sefalados por Morningstar como los
mejores de 2014...

relevantes.

Ana Guzman, nueva directora general y
{Como valora la tendencia de flujos hacia las carteras de gestion en contra de las carteras responsable de desarrollo de negocio de
asesoradas? Aberdeen para Iberia

La tendencia hacia las carteras de gestion es algo necesario pero no suficiente, en cuanto a que no sélo se

debe otorgargaramlas al clisnte, ademas de unos nivelss de mformar,lon sino que el asesor debe Mauro Loran, nuevo responsable de ventas
v pueda diseutitla de Standard Life-para lberia
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privada, sino Tamblen de banca personal y banca retall?

Es una realidad, recibir un asesoramiento personalizado es caro y seguramente seguird siendo asi. Por
tanto, sera dificil para los clientes de banca personal y retail acceder a estos servicios de asesoramiento.
La solucién pasara por segmentar los servicios de inversion que se ofrecen a los clientes, en funcién de los
criterios que elija cada entidad, ofreciendo servicios distintos con distintes costes

¢ Ha mejorado la cultura financiera de los espanoles fras la crisis?

Lo que deben asumir los clientes es |la importancia de que su asesor le ofrezca un valor anadido, exigiendo,
por tanto, que el asesoramiento provenga de personas bien formadas y cualificadas. No obstante, los
inversores también deben entender que acudir a un asesor no garantiza obtener rentabilidades positivas.

¢Cree que en Espaia prima mas la comercializacion de productos que el asesoramiento
responsable?

ESMA va a establecer unas directrices y conccimientos claros para una persona gque asesora o vende
preductos simples y otros en el caso de asesoramiento o venta de productos complejos. Se impondrd una
formacicn continua a los asesores, aungue siempre habra entidades y lobbies que van a intentar que se
suavicen estas directrices europeas. Aun asi, la mayoria de las entidades siguen dando mayor importancia
a criterios cuantitativos y, por tanto, sus objetivos pasan por colocar los productos a los clientes,
independientemente de sus necesidades reales.

¢{Como evoluciona el nimero de asesores que cuentan con certificacion EFPA? (Es algo que los
clientes y las entidades valoran reaimente?

El numero de asesores que obtienen la certificacion EFPA evoluciona al alza, con un total de 12.000
asesores EFPA aproximadamente y 1.500 que se suman cada ano. En contraposicion, una cifra adecuada
en nuestro pais deberia rondar los 50.000 o 60.000 personas para asesorar. Es un dato bajo aun para
Espafa, pero teniendo en cuenta que tener una cerificacion en este pais no es obligatorio, |a cantidad es
alta. Cada vez mas, se aprecia la importancia de gue los asesores obtengan la certificacion, una
certificacién que respalde sus conocimientos y garantice la formacion continua, ya que EFPA obliga a
recertificar los conocimientos cada cierto tiempo. Por el lado de las entidades, hay algunas que si estan
implementando programas de formacion a sus trabajadores y otras que no. Lo que si entienden es que los
clientes cada vez mas demandan que los asesores tengan algun tipo de certificacion, por lo que, poco a
poco, estan implementando programas para esta formacion.
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MNoticias Relacionadas

Deutsche Bank se alia con Esade para garantizar el nivel universitario de conocimientos financieros en
su red

Mas de 5.000 empleados de CaixaBank se examinan de Asescramiento Financiero y Wealth
Management

£4Como puedo hablar de dinero con mi hijo? Decélogo de consejos sobre educacion financiera

El proyecto de reforma de Reglamento de |1C abre |a posibilidad de comercializar activamente FIL a
minoristas

El proyecto de reforma de Reglamento de 11C endurece las obligaciones de informacion de los fondos
de autor
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