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Las subidas de tipos resuci-
tan los depodsitos, pero de

momento no resultan atrac-

tivos para los ahorradores
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depositos
vuelven sin
grandes alardes

Las subidas de los tipos de interés resucitan este
producto, aunque los ahorradores, cada vez mas for-
mados y asesorados, buscan opciones mas rentables

SILVIA FERNANDEZ
urante los ulti-
mos seis afios,
el dinero no ha
producido ape-
nas nada para
los clientes de de-
positos fijos.

Asi lo constatan los da-
tos del Banco de Espa-
fia relativos al afio pa-
sado: su rentabilidad
habia caido un 98%.
Los bancos cen-
trales lleva-
ban sin

subir tipos de interés
desde 2011 (al 0% des-
de 2006), lo que habia
desplazado a los depd-
sitos de su tradicional
papel como fuente de
financiacién barata de
los bancos. Hoy, efec-
tuadas las alzas en los
tipos y ante la volatili-
dad en las Bolsas del
ultimo afio —con fuertes
caidas en la renta fija y
variable—, el panorama
podria cambiar para el
producto fetiche de los
ahorradores con mas
aversion al riesgo.

“El depésito a plazo
fijo siempre va a ser
una opcién para los
mas conservadores, so-
bre todo en momentos
como el actual, de gran
incertidumbre en los
mercados, ya que es un
producto con minimo
riesgo en el que, en el
peor de los casos, se
mantiene el dinero in-
vertido”, refrendan des-
de la Asociacién de Ins-
tituciones de Inversién
Colectiva y Fondos de
Pensiones (Inverco).
Algunos dep6-
sitos alcan-

zan ya el 3% de rentabi-
lidad a 24 meses. Pero,
en general, no suben a
la velocidad esperada
ni tampoco entre los
bancos con mayor cuo-
ta de mercado... de mo-
mento. “Es posible que
los ahorradores espa-
fioles, tradicionalmente
reacios al riesgo, se in-
teresen de nuevo por
los depdsitos a plazo fi-
jo, especialmente si en
algin momento la ban-
ca tradicional decide
impulsarlos”, dice el di-
rector de Inversiones
del neobanco MyInves-
tor, Ignasi Viladesau.

TOQUE DE ATENCION. Es-
pafia estd a la cola en re-
muneracién de los ban-
cos a sus clientes por el
dinero depositado. Pero
el Banco Central Euro-
peo acaba de darles un
toque de atencioén para
que trasladen a los de-
positos la subida de los
tipos efectuada para
contener la inflacién. En
todo caso, Viladesau
descarta que vaya a pro-
ducirse una batalla por
los depésitos.

"La tendencia de tipos
crecientes ha permitido
que estos puedan ofre-
cer tipos distintos de
cero”, reconocen desde
Inverco. En cualquier
caso, “volver a los dep6-
sitos no deberia depen-
der de la volatilidad, si-
no de la necesidad del
inversor de mantener a
la vista y a corto plazo
una parte de su ahorro,
para imprevistos”, deja
claro Enrique Borraje-
ros, presidente del Co-
mité de Comunicacién
de EFPA Espaiia, la
Asociacién Espafiola de
Asesores y Planificado-
res Financieros.

No obstante, “aunque
hace mas de 10 afios
fueron un instrumento
de eleccién para mu-
chos inversores, la si-
tuacion en la actualidad
ha cambiado”, afirman
fuentes de Inverco. La
educacion financiera de
la poblacién —mas cono-
cedora de los pros y los
contras de los produc-
tos—y el desarrollo de
los servicios de inver-
sién de valor afiadido
—como el asesoramiento

v la gestién discrecional
de carteras— estan, se-
gun Inverco, “ayudando
al ahorrador a gestio-
nar de forma 6ptima la
eleccién del instrumen-
to financiero adecuado
a su perfil de riesgo”.

En opinién de los ex-
pertos, la rentabilidad
que pueda ofrecer un
depo6sito apenas va a
alcanzar el tipo de inte-
rés vigente en cada mo-
mento. “Los depositos a
plazo fijo no son una
alternativa para evitar
que el dinero pierda
valor por efecto de la
inflacion, que es lo pri-
mero que los ahorrado-
res han de tener en
cuenta a la hora de
gestionar su dinero”,
explica Viladesau.

Actualmente, segtn el
experto de MyInvestor,
“hay cuentas remunera-
das que pagan lo mis-
mo que los depésitos” y
sin la desventaja de
que el dinero no se
pueda tocar en un pla-
zo determinado. “Ade-
mas, hay que ir a depo-
sitos a plazos mas lar-
gos para encontrar ti-
pos decididamente me-
jores que la alternativa
a esas cuentas”, afiade.

Segun Borrajeros, “los
inversores mas conser-
vadores van a empezar
a encontrar opciones en
renta fija”, pues, “a muy
corto plazo, va a tener
tipos iguales o mejores
que los depésitos y con
mejor fiscalidad”.

Por otra parte, al con-
trario que los depdsitos,
los fondos de inversion,
incluso los mas conser-
vadores, otorgan benefi-
cios financieros y fisca-
les. “Tienen liquidez
diaria y la posibilidad
de diferimiento fiscal, y
rentabilidades espera-
das a medio plazo ma-
yores que hace apenas
un afio”, dice Viladesau.

Entre ellos, desde In-
verco destacan los fon-
dos de inversién garan-
tizados, cuyo principal
objetivo es preservar
capital. “Al igual que
los depositos, se han
visto beneficiados por
las ultimas subidas de
tipos de interés, y los
ahorradores los es-
tan demandando”. -
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