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La banca espaiiola compite con la
italiana en el ranking por capitalizacion

EUROPA/ Santander y BBVA suman mas de 5.000 millones de capitalizacion bursatil y defienden sus
puestos entre los diez grandes bancos. Intesa y UniCredit escalan a la segunda y quinta posicion.

C.Rosique. Madrid
Los grandes bancos espafio-
les sacan musculo y compiten
mano a mano con los italia-
nos en los primeros puestos
de capitalizacion bursatil en
Europa. En el altimo afio, en
el que Santander y BBVA han
sumado mas de 5.400 millo-
nes de euros de valor en Bol-
sa, los italianos han anadido a
su capitalizaciéon entre
15.000 y 20.000 millones de
euros.

Este salto ha permitido a
Intesa Sanpaolo, que se dis-
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>Los diez grandes bancos europeos

Capitalizacion bursatil, en millones de euros
(se han pasado a euros las libras de las entidades britanicas para la comparativa).
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tado por Andrea Orcel. Se
dispara casi el 190% en Bolsa
en dos afios y los analistas
destacan la solidez de su capi-
tal y elevada liquidez. Su bue-
na calidad crediticia y alta
rentabilidad (Rote), cercana
al 20% , entre las mejores de
la banca europea, juega a su
favor. Ademas, ofrece una
rentabilidad por dividendo
atractiva, que ronda el 10%
entre dividendos y recompra
de acciones. A pesar del rally
en Bolsa los analistas fijan, de
media, su precio objetivo un
20% por encima de su cotiza-

Martes 7 enero 2025 Expansion

9

par6 un 46% en 2024, arre-

batarle el segundo puesto en HSBC I 170.249

HSBC I 141173

cion.

el rénking a BNP Paribas, Intesa Sanpaolo [N 69.959 BNPParibas NN 71.821 La entidad italiana busca
que ha dnghO Hes s e B.Santander N 68.943 B.Santander NN 61.168 ganar tamafio y ha lanzado
5.600 millones. A Intesa, que BNP Paribas e 67882 Intesa Sanpaolo NN 48.331 una opa de 10.100 millones
ha sumado mas de 20.’000 ggi&redit = gls:ig:; F,’\‘B(;/ & = 427%21:; sobre su rival italiano Banco
millones de capitalizacion : 2 : BPM. Ademas, ha mostrado
bursatil, le sigue de cerca Die — e e - Ciket suinterés por Commerzbank,
Sant d’ . 1 Lloyds [ ] 40.898 NordeaBank [ 39.608 1 h Jind ’
antander, que empieza e Crédit Agricole [ 40.628 Credit Agricole NN 39.234 S ducnaamphadosu par
Eercena osiein (a s Nordeatonk N oy - B o fulle s e
1C1 1 1
que al cierre de 2023) y con ~ Expansion Fuente: Bloomberg  francés BNP Paribas, que ba-
un valor en Bolsa de 68.943 ja de la segunda a la cuarta
millones de euros. Santan- Santander se hace fuerte 2024 sobre Banco Sabadell.  posicion. Sufre la desconfian-
der, que ayer subi6 un 3,4% tras revalorizarse un 18,12% UniCredit adelanta Los expertos se muestran  zaporlacrisis que asola al pa-
enBolsa, vale 7.775 millones  en 2024 y tras un afio enel  a ING y BBVA por cautos con su evoluciéon en sy quehagolpeado alaBolsa

mas que cuando acab6 2023.
En el caso de BBVA, que ga-
noé ayer un 4,5%, la diferen-
ciaes de 8.134 millones.

Intesa disfruta de un buen
momento en resultados y ha-
ce gala de unos solidos funda-
mentales, con exceso de capi-
tal y elevada calidad crediti-
cia. Ofrece una de las rentabi-
lidades por dividendo mas al-
tas de Europa (9,30% para
2025), que se considera sos-
tenible. Y pese al rally que ha
vivido en Bolsa cotiza a mul-
tiplos razonables (PER esti-
mado para 2025 de 7,5 veces)
y con una buena evolucion
del margen de clientes y ren-
tabilidad (Rote).

que su beneficio se estima
que rondara un récord de
11.800 millones de euros, se-
gun el consenso que registra
Bloomberg. Tras avanzar
fuerte en Bolsa en los dos ulti-
mos afos, la entidad presidi-
da por Ana Botin destaca en-
tre las mas recomendadas y
ofrece todavia un recorrido
alcista del 29% que elevaria
su capitalizacion bursatil
hasta los 84.550 millones de
euros.

UniCredit es otro de los
bancos italianos que gana ta-
mafo a pasos agigantados:
mas de 15.600 millones. Sube
delaséptima posicion enran-
king a la cuarta. Supera asi a

su tamaiio en Bolsa
tras sumar mas
de 15.000 millones

BBVA y a ING, que quedan
por debajo.

El banco espariol ha suma-
do mas de 5.600 millones de
capitalizacion en el altimo
afo. Se anotd un 14,9% en
2024 en su cuarto avance
anual, una racha alcista que
no se veia desde 2003-2006.

No obstante, la entidad
presidida por Carlos Torres
cerrd el tltimo afio como el
mas rezagado del sector en
Esparia ante las dudas que ge-
nera la opa hostil lanzada en

Bolsa hasta que no se resuel-
vaeste capitulo, por lanegati-
va mostrada por el Gobierno
espaioly los directivos de Sa-
badell a la operacion. Mien-
tras este tema se resuelva y
atendiendo a sus fundamen-
tales, los analistas consideran
que tiene un potencial de re-
valorizacion superior al 20%,
hasta los 11,50 euros. La enti-
dad ofrece una rentabilidad
por dividendo cercana al 8%
para los proximos anos. Si
avanza la opa ampliara capi-
tal y su valor en Bolsa se ele-
varia notablemente.

El que también esta reci-
biendo el beneplacito del
mercado es UniCredit, pilo-

francesa. Del resto del Top 10
de los bancos europeos, el
que también pierde tamafio
es Nordea, que pasa del octa-
vo al décimo puesto.

El liderazgo del ranking lo
mantiene el britanico HSBC,
que ha sumado mas de
28.000 millones de euros de
capitalizacion, hasta los
169.300 millones (140.307
millones de libras).

En conjunto, los diez gran-
des bancos europeos se acer-
can alos 650.000 millones de
euros (casi lo que vale
JPMorgan, unos 660.000 mi-
llones de euros o las 35 em-
presas del Ibex, que rondan
los 740.000 millones).



